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Under slutet av ar 2021 har Alpcot-koncernen omstrukturerats, starkt den
finansiella stédllningen, noterats pa Nasdaq First North och expanderat kraftigt

Alpcots affarsidé bygger pa att Iata kunderna samla ekonomin pa en plats. Kunderna far kontroll 6ver sin
ekonomi och kan enkelt genomfora en rad atgarder for att optimera och forbattra sin ekonomi genom
lagre avgifter och genom att 6ka den férvantade avkastningen pa sitt sparande.

Alpcot Holding-koncernens grundande

Under november skapades Alpcot Holding-koncernen genom att moderbolaget Alpcot Holding AB,
bildat den 9 juni 2021, fran huvudéagaren Alpcot Ltd den 9 november 2021 forvarvade de operativa
bolagen Alpcot AB, med dotterbolaget Alpcot Fribrev AB, och Alpcot Capital Management Ltd samt
9% av aktierna i Tydliga AB. Forvarvet skedde mot revers som darefter kvittades i en nyemission.
Koncernens finansiella stéllning starktes genom kontantemissioner om sammanlagt MSEK 60.
Aktierna i Alpcot Holding AB (publ) togs den 24 november 2021 upp fér handel pa Nasdaq First North
Growth Market, med kortnamn ALPCOT B.

Omsiéttning, resultat och verksamhet (1 november — 31 december 2021)

Koncernen i dess nuvarande form har funnits i knappt tva manader, varfor koncernredovisningen
endast omfattar november och december. Nagra jamforelsetal for tidigare perioder finns ej.
Koncernens provisionsintakter uppgick under denna period till 6,5 MSEK.

Koncernens rorelseintakter uppgick under perioden till 4,5 MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till -41,9 MSEK.

Rorelseresultatet exklusive avskrivningar och jamférelsestérande noteringskostnader uppgick till
-4,4 MSEK eller -0,04 SEK per aktie.

Periodens nettoresultat uppgick till -41,9 MSEK. Nettoresultat per aktie uppgick till -0,34 SEK.
Koncernens eget kapital uppgick till 80,0 MSEK eller 0,66 SEK per aktie och soliditeten uppgick till 67
procent.

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas foér rakenskapsaret 2021.

Vid periodens utgang hade Alpcot ca 13 900 MSEK i kapital i sin depatjanst och antalet kunder i
depatjansten uppgick till ca 8 600. Alpcot hade samtidigt dessutom ca 9 300 kunder med ett
forsakringsengagemang.

Vasentliga hiandelser under rapportperioden (1 november — 31 december 2021)

O

Under oktober tecknade Alpcot avtal med Nord Fondkommission AB och dess moderbolag Xsave AB
om att flytta samtliga depakunder till Alpcot. Detta innebar att koncernens volymer 6kade kraftigt
infor och under rapportperioden. Sammantaget innebar depaflytten att kapitalet i depatjansten
Okade med ca 10 900 MSEK i samband med tilltradet.
Under perioden dgde aven féljande vasentliga handelser rum:
Alpcot tilltradde Eisfelds Consulting AB, en forsakringsformedlare baserad i J6nkoping.
Alpcot avtalade om att forvdarva Finanskollen i Sverige AB, med tillstand att bedriva
bostadskreditformedling, som kan tilltradas efter godkand agarprovning.
Alpcot avtalade om att tillsammans med tva seniora radgivare starta ett deldgt bolag i
Malmé.
Alpcot avtalade om att inleda samarbete med Real Finans och Férsdkring AB.

Visentliga hdndelser efter rapportperiodens utgang

Alpcot har ingatt ett avtal med den finansiella radgivaren Ymer f8 Investeringsradgivning AB
om forvarv av en kundstock med ett kapital om drygt 300 miljoner kronor.
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VD-kommentar
Ett banbrytande ar for Alpcot

2021 blev aret da flera ars hart arbete borjade ge
utdelning. Vara medarbetares malmedvetna
arbete sedan 2017 med att utveckla en digital
plattform foér att samla och forbattra kundens
hela ekonomi attraherade manga nya kunder
och radgivare under aret.

Pa Alpcots plattform fér sparande och
investeringar kan kunderna antingen vara
direktkunder hos Alpcot och dra fordel av de
beslutsstdd och vagledningsverktyg som erbjuds
pa plattformen, eller sa3 kan kunderna ha en
personlig radgivare som i sin tur anvdander den
digitala plattformen i sin radgivning till
kunderna. | bada fallen drar kunden fordel av
plattformens alla styrkor. Vid ingangen av 2021
hade Alpcot knappt tio radgivare av plattformen
varav samtliga var Alpcots egna radgivare. |
slutet av aret fanns det ca 140 radgivare pa
plattformen. Oavsett vilka parametrar man
anvander for att mata tillvaxten under 2021, sa
var tillvaxten Alpcot mycket stark. Under 2021
vaxte kapitalet i depatjansten fran 287 MSEK till
13 866 MSEK. En stor del av oOkningen kan
harledas till depaflytten  fran Nord
Fondkommission, men Alpcot hade dven en stark
organisk tillvaxt.

Snabb tillvaxt stéller ocksad storre krav pa
organisationen. En sarskilt stor utmaning var
depaflytten av alla kunder fran Nord
Fondkommission, som hade en helt annan
affairsmodell an Alpcot. Stora delar av den
radgivning som bedrevs hos Nord
Fondkommission harmoniserar inte med de
varderingar Alpcot har, vilket har inneburit att
manga radgivare som samarbetade med Nord
Fondkommission inte kan arbeta pa Alpcots
plattform. Stora resurser har gatt till att forstarka
Alpcots organisation for att hantera 6kade
affarsvolymer samt till att forbereda bolaget for
att mota storre efterfragan pa vara tjanster
framgent. Den snabba tillvaxten under 2021 var
enbart mojlig tack vare Alpcots skalbara
affarsmodell med det  egenutvecklade

affarssystem  Curo som  hanterar alla
affarskritiska processer i bolaget.

Vart samarbete med Tydliga AB har fungerat
mycket val under 2021 och vi ser manga
spannande mojligheter att utveckla samarbetet
framover. Tydliga ar en av Sveriges storsta
organisationer for forsakringsformedlare och
investeringsradgivare.  Tydliga har idag
400 forsakringsformedlare, investerings-
radgivare och assistenter som medlemmar.
Medlemmarna ar fordelade pa 60 orter och 130
lokalkontor i Sverige och foretrader éver 300 000
kunder samt administrerar ca 4 miljarder kronor
tillsammans i premier till spar- och
forsakringsbolagen. Idag arbetar knappt 50 av
Tydligas medlemmar pa Alpcots plattform som
investeringsradgivare.

Alpcots varderingar ligger vél i tiden

Gamla uppstickare har blivit en del av
etablissemanget, och det kravs nya utmanare for
att driva innovation och utveckling pa
sparmarknaden. Alpcot aspirerar pa att axla den
utmanarrollen. For att utmana traditionella
aktorer och klara av att hantera en snabb tillvaxt
kravs det en stark foéretagskultur med tydliga
varderingar. Det har Alpcot. De viktigaste ar:

e Rdttvis behandling av kunder - Grunden for var
verksamhet ar att alla kunder alltid ska kanna sig
rattvist och korrekt behandlade. Vi ar t ex
Overtygade att de flesta komplicerade finansiella
instrument sdsom strukturerade produkter inte
medfor nagon kundnytta for kunderna och
darfor kan kunderna inte képa dem pa var
plattform.

e Engagerade medarbetare — Var viktigaste
tillgdng &r medarbetarna. Alpcot stravar efter att
erbjuda en stimulerande och attraktiv
arbetsmiljo dar talang premieras, mangfald
valkomnas och dar medarbetare bade ges ansvar
och halls ansvariga for sitt arbete.

e Ansvarsfullt féretagande — Vi betraktar Alpcot
som en del av samhallet och darfor ar det viktigt
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att vart samhallsansvar genomsyras i allt vi gor.
Vi driver t ex sedan 2018 var egen
valgbrenhetsstiftelse loca Arma Nostra som
hittills delat ut 178 stipendier for att hjdlpa barn
i Ukraina.

Alpcots tillvaxtresa fortsatter

Alpcots  tillvdaxtresa  har  bara  borjat.
Regulatoriska och tekniska trender driver pa var
tillvaxt, och vi har satt ett ambitiost finansiellt
mal fér 2024. Alpcots finansiella malsattning ar
att 2024 ha intakter 6verstigande 250 miljoner
kronor med en EBITDA marginal som ligger 6ver
30%. Tillvaxten kommer delvis vara organisk,
men Alpcot kommer ocksa vara mycket aktiv i
konsolideringen av radgivnings- och
sparmarknaden. Det innebdr att vi aktivt
utvarderar olika férvarv och att vi foljaktligen
I6pande utforskar maojligheten att ta in kapital,
bade genom skuldfinansiering och eget kapital.

Borsnoteringen pd Nasdaq var det sista
verktyget i var verktygslada som saknades for att
pa allvar ta upp kampen med marknadens storre
aktérer inom radgivnings- och sparmarknaden.
Nu har vi avsevart forbattrat tillgangen till
kapital. Det ska bli spdnnande att gora var
tillvaxtresa tillsammans med alla vara nya
aktiedgare.

Tekniken ar fundamentet for tillvaxtresan och
kundnyttan

Alpcot ar ensam med sin affarsidé i Sverige. Det
finns ingen annan aktér som erbjuder en
plattform dar en kund kan samla en sa stor del
av sin ekonomi, och sedan implementera
forbattringar pa samma plattform. Flera
funktionaliteter &r helt unika, och att
plattformen snabbt fatt sa manga anvandare

under kort tid tar vi som intdkt for att den
uppskattas av kunderna och radgivarna.

Men vi ar samtidigt 6édmjuka. Alpcot ar ett
entreprendriellt foretag som utvecklat en
sofistikerad plattform med relativt sma
investeringar. Vi avser att fortsatta och oka de
langsiktiga investeringarna i plattformen.

Den digitala plattformen ar en forutsattning for
tillvaxten och for att axla rollen som nasta
generations radgivare dar vi tjdnar pengar med
kunderna inte pa kunderna.

Alpcot Holding AB (publ) noterades pa Nasdaq
First North den 24 november 2021.
Bjorn Bringes, VD




Alpcot Holding AB (publ)

Bokslutskommuniké 2021

Vasentliga hdndelser under rakenskapsaret

Under ar 2021 har Alpcot-koncernen omstrukturerats, stirkt den finansiella stillningen, noterats pa
Nasdagq First North och expanderat kraftigt.

Annu ett handelserikt &r kan ldggas till handlingarna. Dels har Alpcot-koncernen stirkt den finansiella
stallningen, omstrukturerats och noterats, dels har ett antal mycket spannande strategiska forvarv och
samarbeten avtalats.

Omstrukturering och notering

| juni ingick Alpcot Ltd, koncernens huvudagare, avtal med Effnetplattformen Holding om att
genomféra en notering av det nybildade bolaget Alpcot Holding AB (publ). Effnetplattformen
forband sig att investera MSEK 10 i detta bolag, vilket verkstalldes i borjan av november.

Under november skapades Alpcot Holding-koncernen genom att moderbolaget Alpcot Holding AB, bildat
9 juni 2021, fran huvudégaren Alpcot Ltd den 9 november 2021 férvarvade de operativa bolagen Alpcot
AB, med dotterbolaget Alpcot Fribrev AB, och Alpcot Capital Management Ltd samt 9% av aktierna i
Tydliga AB. Forvarvet skedde mot revers som darefter kvittades i en emission.

Infor noteringen genomférde Alpcot Holding en kraftigt 6vertecknad private placement, riktad till
ett begransat antal investerare, dar Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB:s grundare llija Batljan,
via llija Batljan Invest AB, var en av de ledande investerarna. Intresset for den riktade emissionen
var mycket stort och styrelsen beslutade darfoér att utéka beloppet fran 40 MSEK till 50 MSEK.
Sammanlagt har Alpcot Holding darmed genomfort tva kontantemissioner om totalt 60 MSEK.
Aktierna i Alpcot Holding AB (publ) togs 24 november 2021 upp for handel pa Nasdaq First North Growth
Market, med kortnamn ALPCOT B.

Strategiska férvdrv och samarbeten

Alpcot, genom dotterbolaget Alpcot AB, och Real Finans och Forsakring AB (Real) inledde ett samarbete
som innebar att Real blir ett anknutet ombud till Alpcot och kommer att anvanda Alpcots digitala
plattform foér sparande och forsdkringar i sin radgivningsverksamhet gentemot sina kunder.
Samarbetet beraknas leda till att ca 4 miljarder kronor flyttas till Alpcots depatjanst inom ett ar.
Det finns vidare stor potential att utveckla samarbetet.

Alpcot, genom dotterbolaget Alpcot AB, rekryterade seniora radgivare i sodra Sverige, som innebar
att ett deldgt bolag kommer att bildas under 2022, genom vilket Magnus Mansson, tidigare Special
Client adviser pa Soderberg & Partners, och Ingemar Andersson, tidigare Client Executive pa
Wictor Family Office, kommer att samarbeta i sodra Sverige och gemensamt etablera ett kontor i
Malmo for Alpcot.

Alpcot Holding avtalade om forvdrv av Finanskollen i Sverige AB, som har tillstand fran
Finansinspektionen for bostadskreditformedling. Betalningen for forvarvet sker genom att emittera en
miljon B-aktier i Alpcot riktad till Martin Wiberg och Dusko Savic, samt en kontant betalning pa 120 000
kronor. Finanskollen har idag ingen omséattning eftersom bostadskreditformedlingen inte har startat.
Forvarvet av Finanskollen gor det mojligt for Alpcot att paskynda lanseringen av bostadskreditformedling
pa Alpcots digitala kundportal. Bostadskreditférmedling kommer bli en ny verksamhet fér Alpcot, och ar
en del av Alpcots strategiska plan. Forvarvet &r villkorat av en godkdnd &dgandeprévning av
Finansinspektionen.
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Alpcot, genom dotterbolaget Alpcot AB, Overtog i oktober Nord Fondkommission AB:s samtliga
depakunder, detta efter att Finansinspektionen beslutat att aterkalla samtliga tillstand for Nord
Fondkommission AB. Detta innebar att koncernens volymer okade kraftigt infor och under
rapportperioden. Sammantaget innebar depaflytten att kapitalet i depatjansten 6kade med ca 10 900
MSEK i samband med tilltradet. | samma avtal kom parterna 6éverens om att Alpcot skulle ta éver Usave
Fastigheter AB som tilltrades 31 januari 2022. Ett agentbolag, Nord Forvaltning & Emissioner AB, har
anvant Usave Fastigheter AB for att tillfalligt foérvara realiserade panter for obligationslan som Nord
Fondkommission hade hjalpt till med att emittera.

Under oktober tecknade Alpcot AB ett avtal, vilket senare 6verlats till Alpcot Holding AB, om forvarv av
Eisfelds Consulting AB, en forsdkringsformedlare baserad i Jonkoping. Dotterbolaget tilltraddes i
december.

Alpcot AB forvarvade 3,5% i Free Broker Group i Norden AB, som ar huvudagare i Tydliga AB med 91%.
Dessa aktier saldes sedan vidare till Alpcot Holding AB.

Utveckling av kunderbjudande och teknologi

Alpcot AB lanserade i februari 2021 en digital tjanst dar kunderna kan byta fonder i sina
tjdnstepensioner genom Alpcots kundportal, den forsta tjdnsten i sitt slag i Sverige. Sedan tidigare
erbjuder Alpcot genom sin kundportal marknadens mest kompletta pensionsdversikt.

Alpcot AB lanserade i februari 2021 ett av Sveriges storsta rabatterade fondtorg inom forsakring
tillsammans med Futur Pension. Alpcot AB var forst i Sverige med att aterbetala fondprovisionen,
eller s k kickbacks, fran fondbolagen till sina kunder. Nu tar Alpcot nasta steg och erbjuder sitt
fondtorg inom ramen for forsakring.

Viisentliga hdndelser efter rapportperiodens utgdng

Alpcot rekryterade ny ekonomichef, Gunnar Danielsson, som tilltrader 1 mars 2022 och blir
medlem av ledningsgruppen. Gunnar Danielsson eftertrader Krister Moberger som har varit
interimskonsult.

Alpcot férvarvade en kundstock med ett kapital om drygt 300 miljoner kronor den 26 januari
2022 genom att ingd ett avtal med den finansiella radgivaren Ymer f8 Investeringsradgivning AB
("f8 Investeringsradgivning”). Avtalet innebar att Alpcot férvarvar en kundstock med ca 300
kunder och ett kapital pa drygt 300 miljoner kronor ("Kundstocken”). f8 Investeringsradgivning
har genererat en genomsnittlig intjaning pa ca 2,7 miljoner kronor per ar under de tre senaste
rakenskapsaren 2018 — 2020. Som en del i avtalet tar Alpcot 6ver en investeringsradgivare fran f8
Investeringsradgivning.

Baserat pa grundscenariot kommer det utga en kopeskilling pa 1,5 miljoner kronor per ar i tre ar
for Kundstocken, totalt 4,5 miljoner kronor. Enligt grundscenariot kommer hela képeskillingen att
finansieras fran 6verskott fran Kundstocken samt synergier med Alpcots depatjanst.
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Koncernens finansiella utveckling och stdllning

Koncernens bildande

Under november bildades Alpcot Holding-koncernen. For beskrivning, se avsnittet ”Bildandet av
koncernen genom férvarv under gemensamt bestdmmande inflytande” under not 1. Redovisnings- och
varderingsprinciper.

Omsattning och resultat

Koncernen i dess nuvarande form har funnits i knappt tva manader, varfor koncernredovisningen endast
omfattar november och december. Nagra jamforelsetal for tidigare perioder finns ej.

Koncernens provisionsintdkter uppgick under denna period till 6,5 MSEK, varav depaintakter 1,7 MSEK,
forsakringsprovisioner 3,1 MSEK, intdkter for plattformen Curo Professional 0,1 MSEK och
fondférvaltningsintakter 1,6 MSEK.

Koncernens rorelseintdkter netto uppgick under denna period till 4,5 MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till -41,9 MSEK. Rorelseresultatet inkluderar en jamférelsestérande post
avseende noteringskostnader om 35,5 MSEK, varav 34,4 MSEK uppstod som en kostnad i samband med
affaren med Effnetplattformen, som beskrivs i not 1 och 6. Rérelseresultatet exklusive avskrivningar och
jamforelsestorande noteringskostnader uppgick till -4,4 MSEK eller -0,04 SEK per aktie.

Koncernen har ej redovisat ndgon uppskjuten skattefordran for underskottsavdrag.

Periodens nettoresultat uppgick till -41,9 MSEK, eller -0,34 SEK per aktie.

Periodens totalresultat uppgick till -41,6 MSEK.

Kassaflode

Koncernens totala kassaflode uppgick till 42,0 MSEK.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -10,0 MSEK. Det negativa kassaflodet fran den
I6pande verksamheten beror pa att verksamheten ar i ett uppbyggnadsskede.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -7,0 MSEK, till foljd av férvarv av dotterféretag och
aktier i 6vriga foretag samt investeringar i affarssystem.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten tillférde genom nyemissioner koncernen 60,1 MSEK, eller
netto 59,0 MSEK efter avdrag for emissionsutgifter redovisade direkt mot eget kapital om 1,2 MSEK.

Anlaggningstillgangar

Investeringar under perioden uppgick till 73,0 MSEK varav i samband med koncernens bildande 30,6
MSEK.

Immateriella tillgangar uppgick till 45,9 MSEK, bestaende av aktiverad utveckling avseende koncernens
affarssystem 10,0 MSEK, forvarvade kundstockar 25,1 MSEK och goodwill avseende forvarvade
dotterforetag och verksamheter 10,8 MSEK.

Materiella anlaggningstillgangar uppgick till 0,6 MSEK, avseende datorer och annan kontorsutrustning.
Finansiella anlaggningstillgangar uppgick till 18,2 MSEK, huvudsakligen aktier i Tydliga AB, motsvarande
9,0 procent, och aktier i Free Broker Group i Norden AB, motsvarande 3,5 procent.
Nyttjanderattstillgangar uppgick till 6,5 MSEK, avseende hyreskontrakt for kontorslokaler samt
leasingkontrakt for tjanstebilar och kontorsutrustning.
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Finansiell stdllning

Likvida medel

Utlaning till kreditinstitut, det vill sdga koncernens likvida medel, uppgick till 42,0 MSEK, varav sparrade
medel 0,8 MSEK.

Eget kapital
Koncernens eget kapital uppgick vid arsskiftet till 80,0 MSEK eller 0,66 SEK per aktie. Kvotvardet uppgar

till 1 6re per aktie. Koncernens soliditet uppgick till 67 procent.
For en sammanstallning av de nyemissioner som gjordes innan och under rapportperioden, se not 7.

Medarbetare
Vid periodens utgang uppgick antalet medarbetare till 31 personer, varav 4 kvinnor och 27 man.
Medelantalet anstallda under rapportperioden var 29 personer.

Transaktioner med narstaende

Alpcot Ltd ar sdsom huvudagare till Alpcot Holding AB (publ) narstaende och skapade Alpcot Holding-
koncernens genom att sdlja dotterbolag mot revers som sedan kvittades mot aktier i en nyemission.
Bolagen i Alpcot Holding-koncernen har sinsemellan affirsmassiga avtal och transaktioner.

Se vidare not 13.

Moderbolaget

Moderbolaget Alpcot Holding AB (publ) registrerades 9 juni 2021 under namnet Goldcup 28153 AB, senare
andrat till Effnetplattformen EV1 AB. Nuvarande firma och bolagsordning antogs 9 november 2021 och
registrerades 19 november 2021.

Moderbolaget ar framst inriktat pa ledning, samordning och utveckling av koncernen och dess
verksamhet. Nettoomsattningen under perioden uppgick till 0,2 MSEK och avsag tjanster till
koncernbolagen. Arets nettoresultat uppgick till -1,4 MSEK.

Moderbolagets eget kapital uppgick till 274,3 MSEK, varav aktiekapital 1,2 MSEK. F6r nyemissioner under
aret, se not 7.

Moderbolagets huvudsakliga tillgangar utgors av aktier i dotterbolag med ett sammanlagt bokfort varde
om 251,3 MSEK, aktier i andra féretag om 17,5 MSEK och bankmedel om 26,9 MSEK.

Moderbolaget har under 2021 inte haft nagra anstéllda och inte betalat ut nagra loner.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

| bolaget uppstar olika typer av risker sdsom kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker, ranterisker och
operativa risker. Darutover har koncernen risker i samband med forvarv av féretag och rorelser samt
vardering av vissa balansposter. | syfte att begrdansa och kontrollera risktagande i verksamheten har
bolagets styrelse, som &r ytterst ansvarig for den interna kontrollen i bolaget, faststallt policys och
instruktioner for verksamheten. For en mer utforlig beskrivning om finansiella risker (not 2) och
kapitaltackning (not 3).

Coronapandemin har for Alpcot inneburit vissa begransningar. Bolagets verksamhet har inte paverkats i
nagon vasentlig omfattning under 2021.
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Framtidsutsikter
Alpcot lamnar ingen prognos for kommande rakenskapsar.

Finansiella mal
Alpcots finansiella malsattning ar att 2024 ha rorelseintdkter 6verstigande 250 MSEK med en EBITDA som
ligger 6ver 30 procent.

Arsstimma 2022

Arsstamma 2022 har bestamts till den 31 maj 2022.

Kallelse och 6vrig stammoinformation samt ars- och hallbarhetsredovisning for 2021 kommer att finnas
tillgangliga pa koncernens hemsida alpcot.se efter deras publicering.

Utdelning
Styrelsen forslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2021.

Koncernen ar under uppbyggnad. Styrelsen bedomer darfor att utdelning inte kommer att kunna lamnas
under de ndrmaste aren.

Kommande rapporter

Arsredovisning 2021 april 2022
Kvartalsrapport forsta kvartalet 2022 26 maj 2022
Arsstamma 2022 31 maj 2022
Kvartalsrapport andra kvartalet 2022 26 augusti 2022
Kvartalsrapport tredje kvartalet 2022 25 november 2022
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Finansiella rapporter

KONCERNENS RESULTATRAKNING 2021
Belopp i tusental kronor Not nov-dec
Provisionsintakter 4 6528
Provisionskostnader -1941
Rantenetto 5 -45
Summa rorelseintakter 4542
Allmanna administrationskostnader -8 952
Avskrivningar -2012
Ovriga rérelsekostnader: Noteringskostnader 6 -35474
Summa roérelsekostnader -46 438
Rorelseresultat -41 896
Skatt -
Periodens nettoresultat -41 896
Resultat per aktie, SEK (ingen utspadning eller minoritet) 8 -0,34

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Periodens nettoresultat -41 896
Omrakning av utlandsk verksamhet 250
Periodens totalresultat -41 646
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG 2021,

Belopp i tusental kronor

Not 31 december

Tillgangar 9

Utlaning till kreditinstitut 41995
Aktier och andelar 18 159
Immateriella anldggningstillgangar 45937
Materiella anlaggningstillgangar 573
Nyttjanderattstillgangar 6513
Ovriga tillgdngar 1373
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4766
Summa Tillgangar 119316
Skulder 9

Leasingskulder 5993
Ovriga skulder 10 25898
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 7 402
Summa skulder 39 293
Eget kapital 7 80023
Summa Eget kapital & Skulder 119 316
Forandring av koncernens eget kapital 2021
Belopp i tusental kronor 7 nov-dec
Bolagsbildning 136
Bildande av koncern genom forvarv under gemensamt

inflytande 1 28 261
Tillskott noteringstjanst 34435
Nyemission 60001
Emissionskostnader -1164
Periodens totalresultat -41 646
Vid periodens utgang 80023
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG 2021
Belopp i tusental kronor Not Nov-dec
Den l6pande verksamheten

Kassaflode fore forandring av rorelsekapital -6 085
Forandring av rorelsekapital -3932
Kassaflode fran den lIopande verksamheten -10017

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella och immateriella anldggningstillgangar -7 508
Rorelseforvarv 11 4520
Forvarv av 6vriga aktier och andelar -4 008
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 996

Finansieringsverksamheten

Nyemissioner, netto efter emissionsutgifter 7 58 973
Kassafldode fran finansieringsverksamheten 58 973
Summa periodens kassafléde 41 960
Ingdende likvida medel -
Kursdifferens i likvida medel 35
Utgaende likvida medel 41 995
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG 2021-06-09- 2021-10-01
Belopp i tusental kronor Not -2021-12-31 -2021-12-31
Nettoomsattning 240 240
Rorelsekostnader -1655 -1655
Rorelseresultat -1415 -1415
Finansiella kostnader -5 -5
Resultat fore skatt -1420 -1420
Skatt - -
Periodens nettoresultat -1420 -1420

Periodens nettoresultat 6verensstammer med
totalresultatet

12



Alpcot Holding AB (publ)

Bokslutskommuniké 2021

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i tusental kronor Not 2021-12-31
Tillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Aktier och andelar i dotterforetag 251 262
Ovriga aktier och andelar 17 508
Summa finansiella anlaggningstillgangar 268 770
Omsattningstillgangar

Fordringar pa koncernféretag 280
Ovriga kortfristiga fordringar 353
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 29
Kassa och bank 26 905
Summa omsattningstillgangar 27 567
Summa tillgdngar 296 337
Skulder och eget kapital

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 21093
Ovriga kortfristiga skulder 434
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 507
Summa kortfristiga skulder 22034
Eget kapital 7 274303
Summa Eget kapital & Skulder 296 337
Forandring av moderbolagets

eget kapital 2021
Belopp i tusental kronor 7 nov-dec
Vid periodens ingang 136
Nyemissioner, netto efter emissionsutgifter 275 587
Periodens totalresultat -1420
Vid periodens utgang 274 303
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG 2021-06-09 2021-10-01
Belopp i tusental kronor Not -2021-12-31 -2021-12-31
Den l6pande verksamheten

Kassaflode fore forandring av rorelsekapital -1420 -1420
Forandring av rorelsekapital 1372 -607
Kassaflode fran den lIopande verksamheten -48 -2027
Investeringsverksamheten

Forvarv av finansiella anldaggningstillgangar 12a -32020 -32020
Kassaflode fran investeringsverksamheten -32 020 -32 020
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner, netto efter emissionsutgifter 7 58 973 58 837
Kassafldode fran finansieringsverksamheten 58 973 58 837
Summa periodens kassafléde 26 905 24790
Ingdende likvida medel - 2115
Utgadende likvida medel 26 905 26 905
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Ovriga upplysningar och noter

Not 1. Redovisnings- och varderingsprinciper

Overensstimmelse med normgivning och lag

Denna bokslutskommuniké fér koncernen har uppréttats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering. Vidare
foljer koncernen Lag om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL 1995:1559) och
Finansinspektionens foreskrifter och allmdnna rdd om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (FFFS 2008:25) samt Radet for finansiell rapportering RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler fér koncerner.

Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med internationella redovisningsstandarder (IFRS) utgivna
av International Accounting Standard Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations
Committee sasom de har godkdnts av EU. Vidare tillampas lagen (1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag, Finansinspektionens foreskrifter och allmdnna rad om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) inklusive tillampliga
andringsforeskrifter samt Radet for finansiell rapporterings rekommendationer RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner. De finansiella rapporterna har upprattats under férutsattning att
koncernen bedriver sin verksamhet under antagande om fortsatt drift.

Att uppratta rapporter i 6verensstammelse med IFRS kraver att ledningen gor vissa bedémningar och
uppskattningar for redovisningsandamal vid tillampningen av koncernens redovisningsprinciper. De
omraden som innefattar en hog grad av bedémning, som &ar komplexa eller sddana omraden dar
antaganden och uppskattningar ar av viasentlig betydelse anges nedan under rubriken ”Viktiga
uppskattningar och bedémningar”.

Bokslutskommunikén fér moderbolaget har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagens (ARL
1995:1554) och med tillampning av Radet for finansiell rapportering RFR 2 Redovisning for juridiska
personer.

Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan
under avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper”.

Bildandet av koncernen genom férvarv under gemensamt bestimmande inflytande

Under november bildades Alpcot Holding-koncernen genom att moderbolaget Alpcot Holding AB, bildat
2021-06-09, fran huvudégaren Alpcot Ltd den 2021-11-09 forvarvade de heldgda operativa bolagen Alpcot
AB, med dotterbolaget Alpcot Fribrev AB, och Alpcot Capital Management Ltd samt 9% av aktierna i
Tydliga AB. Forvarvet skedde mot revers som darefter kvittades i en emission.

Alpcot Ltd’s forsdljning av de heldgda dotterbolagen till Alpcot Holding AB har beddmts vara en
transaktion under gemensamt bestammande inflytande eftersom Alpcot Ltd dven efter forsaljningen har
det bestammande inflytandet till den nybildade koncernen Alpcot Holding AB, med ca 70% av kapitalet
och ca 88% av rosterna. Sadana forvarv regleras inte i IFRS 3 Rorelseforvarv. | koncernredovisningen har
darfor de férvarvade bolagen redovisats sasom tidigare och redovisade koncernmaéssiga varden for dessa
bolag i Alpcot Ltd koncernen o&vertagits av den nya koncernen, totalt 95,7 MSEK. Dessa vdrden
Overensstammer inte med de vdrden som redovisats i den juridisk personen Alpcot Holding AB vid
forvarven totalt 203,3 MSEK. Skillnaden om 107,6 MSEK mellan de tidigare koncernmadssiga vardena i
Alpcot Ltd och vad som redovisats i den juridiska personen Alpcot Holding AB har darfor eliminerats i
koncernredovisningen (“predecessor method”). De forvarvade dotterforetagen hade dessutom
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koncernmassigt negativt eget kapital om 80,9 MSEK, varfér koncernens sammanlagda eget kapital-effekt
fran bildande av koncern genom férvarv under gemensamt inflytande blev 28,3 MSEK inklusive forvarv av
aktier i Tydliga 13,5 MSEK.

Alpcot Holding AB bildades ursprungligen som ett dotterbolag till Effnetplattformen Holding AB (publ).
Effnetplattformens aktiedgares aktieinnehav i transaktionen, vilket uppgar till 13 557 063 aktier, har
varderats till 2,55 kr/aktie, totalt 34,5 MSEK, vilket med avdrag for tillférda likvida medel 0,1 MSEK, netto
34,4 MSEK, ar att anse som kostnaden for noteringen och dgarspridningen och darfér redovisas som en
kostnad vid férvarvet i rorelseresultatet. Denna kostnad ar av engangskaraktér, se dven not 6.

Redovisningsvaluta

Rapporten ar upprattad i svenska kronor vilket ar moderféretagets redovisningsvaluta. Alla belopp
redovisas i text i miljoner svenska kronor, MSEK, och i tabelleri tusental svenska kronor, KSEK, om ej annat
anges. | rapporten redovisas avrundade belopp, medan saval summeringar som nyckeltal har berdknats
pa de exakta beloppen.

De svenska bolagen redovisar i svenska kronor (SEK).

Det brittiska dotterbolaget redovisar i brittiska pund (GBP), omrakning av dess resultatrakning har skett
till genomsnittskurs for perioden medan dess balansrakning har omraknats till balansdagskurs.
Valutaomrakningsdifferens avser den differens som uppstar vid omrakning av nettotillgangar i utlandska
valuta (brittiska pund, GBP) till svenska kronor (SEK).

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som galler pa
transaktionsdagen. Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sadana
transaktioner och vid omrakning av monetéra tillgdngar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens
kurs, redovisas i resultatrakningen under posten Nettoresultat fran finansiella transaktioner.

Nya IFRS-standarder och tolkningar
Nya och &ndrade IFRS-standarder med framtida tillampning forvantas inte komma att ha nagon vasentlig
effekt pa foretagets finansiella rapporter.

Segmentsredovisning

Segmentinformation skall presenteras utifran foretagsledningens perspektiv och rorelsesegment
identifieras utifran den interna rapporteringen till koncernens hogsta verkstallande beslutsfattare, det vill
saga verkstallande direktoren. | den interna rapportering som anvands av verkstallande direktoren for att
folja upp verksamheten och fatta beslut om resursfordelning presenteras den finansiella informationen
endast for koncernen som helhet, koncernen bestar darfor endast av ett rorelsesegment.

Inom koncernens enda rorelsesegment finns produktomradena Depatjanst, Forsakringsformedling och
Fond- och kapitalférvaltning samt den under aret lanserade tjansten Curo Professional som innebar att
radgivare och anknutna ombud kan utnyttja Alpcots digitala plattform.

Koncernkonsolidering
Dotterforetag ar foretag som star under ett bestimmande inflytande fran moderbolaget. Moderbolaget
(eninvesterare) har bestammande inflytande 6ver ett foretag (investeringsobjektet) nar moderbolaget &r
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exponerad for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt engagemang i investeringsobjektet och kan
paverka den rorliga avkastningen med hjalp av sitt bestdmmande inflytande 6ver dotterforetaget
(investeringsobjektet). Vid beddmningen om ett bestimmande inflytande foreligger, beaktas potentiella
rostberattigande aktier som utan dréjsmal kan utnyttjas eller konverteras.

| koncernen ingar moderbolaget och 4 direkt heldgda bolag.

Dotterfoéretag redovisas enligt férvarvsmetoden i de fall foérvarven avser rorelse och inte tillgangsforvarv.
Metoden innebér att forvarv av ett dotterforetag betraktas som en transaktion varigenom koncernen
indirekt forvarvar dotterforetagets tillgangar och 6vertar dess skulder och eventualforpliktelser. |
forvarvsanalysen faststélls det verkliga vardet pa foérvarvsdagen av forvarvade identifierbara tillgangar och
Overtagna skulder samt eventuella innehav utan bestimmande inflytande.

Dotterbolags finansiella rapporter tas in i koncernredovisningen fran och med foérvarvstidpunkten till det
datum da det bestammande inflytandet upphor.

Koncerninterna fordringar och skulder, intdkter eller kostnader och orealiserade vinster eller forluster
som uppkommer fran koncerninterna transaktioner mellan koncernféretag, elimineras i sin helhet vid
upprattandet av koncernredovisningen. Orealiserade forluster elimineras pa samma satt som
orealiserade vinster, men endast i den utstrackning det inte finns nagot nedskrivningsbehov.

Intdktsredovisning

Provisionsintakter och provisionskostnader (provisionsnetto)

Som provisionsintdkter redovisas intdkter fran kontrakt med kunder vilket bestar av ersattningar for
utforda tjansteuppdrag. En provisionsintdkt redovisas nar prestationsatagandet ar uppfyllt, vilket ar nar
kontrollen av tjansten ar 6verford till kunden som darmed kan nyttja tjansten. Kunden ar den part som
ingar ett kontrakt med Alpcot for att erhalla de tjanster som erbjuds i den ordinarie verksamheten.
Intakterna aterspeglar den ersattning som forvantas erhallas i utbyte for dessa tjanster.

Vid rorlig ersattning redovisas intdkten nar det ar troligt att ingen aterbetalning kommer ske. Total
ersattning fordelas for varje tjanst och beror pa om tjansterna ar uppfyllda vid en viss specifik tidpunkt
eller dver tid.

Tjansteuppdrag avser foretradesvis formedlingstjanster och radgivning avseende fonder, vardepapper
och forsakringar. Courtage redovisas som intdkt pa affarsdagen. Provisioner redovisas som intakt i
samband med fullgérande av transaktionen. Provisioner fran fondverksamheten utgérs av provisioner
baserade pa fondvolym vilken redovisas kvartalsvis baserad pa faktiskt volym.

Provisionskostnader &r transaktionsberoende och ar oftast direkt relaterade till transaktioner som
redovisats som intakter inom Provisionsintdkter. Provisionskostnader utgoér kostnader for mottagna
tjanster i den man de inte ar att betrakta som ranta, vilket framst utgoérs av kostnader till externa méklare
samt delning till partner i samband med radgivning samt kdp och férsaljning av fonder, vardepapper och
forsakringar. Provisionskostnader for fondverksamheten utgors av forvarings- och transaktionsavgifter
bestaende av fasta kostnader och kostnader baserade pa faktisk volym som redovisas kvartalsvis, samt i
vissa fall vidareférmedlade provisioner till externa radgivare.

Rénteintakter och rantekostnader

Ranteintakter redovisas fordelat 6ver [6ptiden med tillampning av effektivrantemetoden. Rantekostnader
redovisas till dess faktiska belopp fordelat over l6ptiden. Nagon utlaning férekommer ej i Alpcots
verksamhet.
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Allmanna administrationskostnader

Allmdanna administrationskostnader omfattar personalkostnader inklusive I6ner, bonuslon,
pensionskostnader, arbetsgivaravgifter och andra sociala avgifter. Dessutom redovisas har ocksa
kontorsomkostnader, IT-kostnader, arvoden och 6vriga administrationskostnader.

Ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstdllda avser alla former av ersattningar som foretaget lamnar till de anstallda.
Kortfristiga ersattningar utgérs av bland annat I6ner, betald semester, betald franvaro, bonus och
ersattning efter avslutad anstallning (pension). Kortfristiga ersattningar redovisas som kostnad och en
skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en erséattning till féljd av en tidigare
hédndelse och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Ersattningar till anstéllda efter avslutad anstallning

| foretaget finns endast avgiftsbestamda pensionsplaner. Som avgiftsbestamda planer klassificeras planer
dar faststallda avgifter betalas och det inte finns forpliktelser att betala nagot ytterligare, utéver dessa
avgifter.

Utgifter for avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad under den period de anstéllda utfér de
tjanster som ligger till grund for forpliktelsen.

Ersattning vid uppsagning

Ersattningar vid uppsagning betalas nar en anstallning avslutas genom en 6verenskommelse med den
anstéallde. Koncernen redovisar kostnader for uppsagningsformaner i de fall koncernen har lanserat en
plan att avsluta anstéllningen for nuvarande anstéllda och saknar mojlighet att aterta planen eller dar
koncernen ar bunden av en éverenskommelse med den anstallde om att anstallningen ska avslutas.

Avgiftsbestdmda pensionsplaner

Som avgiftsbestamda pensionsplaner klassificeras de planer dar foretagets forpliktelse ar begransad till
de avgifter foretaget atagit sig att betala. | sadant fall beror storleken pa den anstélldes pension pa de
avgifter som foretaget betalar till planen eller till ett forsakringsbolag och den kapitalavkastning som
avgifterna ger. Foljaktligen &r det den anstéllde som bar den aktuariella risken (att ersattningen blir lagre
an forvantat) och investeringsrisken (att de investerade tillgangarna kommer att vara otillrackliga for att
ge de forvintade ersattningarna). Foretagets forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestimda planer
redovisas som en kostnad i resultatrdakningen i den takt de intjdnas genom att de anstallda utfort tjanster
at foretaget under en period.

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar

Goodwill

Goodwill som uppkommer i ett rorelseforvarv redovisas vid forvarvstidpunkten till anskaffningsvardet.
Goodwill utgér den del av anskaffningsvardet som 6verstiger det verkliga vardet netto for den férvarvade
andelen av den férvarvade enhetens identifierbara tillgangar, skulder och eventualférpliktelser. Efter det
forsta redovisningstillfallet sker vardering till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella ackumulerade
nedskrivningar.

Aktiverade utvecklingsutgifter

Alpcot har en egenutvecklad digital plattform form for sparande och investeringar med flera
marknadsledande tjanster. Koncernen redovisar internt upparbetade immateriella anldggningstillgangar.
Det innebér att utgifter som avser framtagandet av en internt upparbetad immateriell anlaggningstillgang
aktiveras och skrivs av under tillgangens berdaknade nyttjandeperiod.
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Tillkommande utgifter for aktiverade immateriella tillgangar redovisas som en tillgang i balansrdkningen
endast da de 6kar de framtida ekonomiska fordelarna for den specifika tillgangen till vilka de hanfor sig.
Alla andra utgifter kostnadsfors nar de uppkommer.

Avskrivningar redovisas i resultatrdkningen linjart Over immateriella tillgangars berdknade
nyttjandeperioder, savida inte sadana nyttjandeperioder ar obestdmda. Immateriella tillgdngar med
bestdmbara nyttjandeperioder skrivs av fran den tidpunkt da de &r tillgangliga fér anvandning.

Kundstock

Kundstock som uppkommer i ett rorelseforvarv eller annat forvarv redovisas vid forvarvstidpunkten till
anskaffningsvardet. Kundstock utgérs av vardet pa bedomda framtida avgifter fran kunders férvaltade
kapital. Avskrivningar redovisas i resultatrdkningen linjart over immateriella tillgangars beraknade
nyttjandeperioder, i regel 5 ar.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas i koncernen till anskaffningsviarde efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar ink6pspriset samt
utgifter direkt hanférbara till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet
med syftet med anskaffningen.

Redovisningsprinciper for nedskrivningar framgar nedan.

Det redovisade vardet for en materiell anldggningstillgang tas bort ur balansrakningen vid utrangering
eller avyttring eller nar inga framtida ekonomiska foérdelar viantas fran anvandning eller utrangering/
avyttring av tillgangen. Vinst eller forlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering av en tillgang
utgors av skillnaden mellan férsaljningspriset och tillgangens redovisade varde med avdrag for direkta
forsaljningskostnader. Vinst och forlust redovisas som 6vrig rorelseintdkt/-kostnad.

Avskrivning
Foljande avskrivningsprocent tillampas:

Goodwill -

Aktiverade utvecklingsutgifter 20%

Kundstockar 20%

Inventarier, verktyg och installationer 20%

Anvanda avskrivningsmetoder, restvarden och nyttjandeperioder omprovas vid varje arsslut.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangssidan likvida medel, aktier
och andelar, fordringar och kundfordringar / upplupna intdkter. Pa skuldsidan aterfinns laneskulder,
leverantorsskulder samt vissa upplupna kostnader.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrdkningen nar koncernen blir part enligt
instrumentets avtalsmassiga villkor. En fordran tas upp nar bolaget presterat och en avtalsenlig skyldighet
foreligger for motparten att betala. Skuld tas upp nar motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet
foreligger att betala, dven om faktura dnnu inte mottagits. Leverantorsskulder tas upp nar faktura
mottagits. En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller
eller koncernen foérlorar kontrollen 6ver dem. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar
forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt utslacks.

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen
endast nar det foreligger en legal ratt att kvitta beloppen samt att det foreligger en avsikt att reglera
posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgdngen och reglera skulden.
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Vid den foérsta redovisningen klassificeras finansiella tillgangar som varderade till upplupet
anskaffningsvarde, till verkligt varde via ovrigt totalresultat eller till verkligt varde via resultatet. Det
redovisade vardet ar en approximation av verkligt varde.

Finansiella anldggningstillgangar, aktier och andelar

Aktier och andelar varderas till verkligt varde. | de fall som det saknas en aktiv marknad bestams verkligt
varde med hjalp av etablerade varderingsmetoder och modeller. | dessa fall kan antaganden som inte
direkt kan hérledas till en marknad tillampas. Dessa antaganden baseras da pa erfarenhet och kunskap
kring vardering pa de finansiella marknaderna. Malet ar dock att anvdanda data fran en aktiv marknad. |
de fall som det anses nddvandigt gors relevanta justeringar for att spegla ett verkligt varde, for att pa ett
korrekt satt aterspegla de parametrar som finns i de finansiella instrumenten och som ska aterspeglas i
dess vardering.

Leasing

Koncernen ar i regel leasetagare. Koncernen redovisar en nyttjanderattstillgdng och en leasingskuld vid
leasingavtalets inledningsdatum. Nyttjanderattstillgangen varderas initialt till anskaffningsvarde, vilket
bestar av leasingskuldens initiala varde med tillagg for leasingavgifter som betalats vid eller fére
inledningsdatumet plus eventuella initiala direkta utgifter. Nyttjanderattstillgangen skrivs av linjart fran
inledningsdatumet till det tidigare av slutet av tillgangens nyttjandeperiod och leasingperiodens slut,
vilket i normalfallet for Koncernen &r leasingperiodens slut. | de mer sallsynta fall da anskaffningsvardet
for nyttjanderatten aterspeglar att Koncernen kommer att utnyttja en option att kdpa den underliggande
tillgangen skrivs tillgangen av till nyttjandeperiodens slut.

Leasingskulden, som delas upp i langfristig och kortfristig del. varderas initialt till nuvardet av aterstaende
leasingavgifter under den bedémda leasingperioden. Leasingperioden utgdrs av den ej uppsdgbara
perioden med tillagg for ytterligare perioder i avtalet om det vid inledningsdatumet bedéms som rimligt
sdkert att dessa kommer att nyttjas.

Leasingavgifterna diskonteras i normalfallet med koncernens uppskattade marginella upplaningsrénta,
vilken utover koncernens/foretagets kreditrisk aterspeglar respektive avtals leasingperiod, valuta och
kvalitet pa underliggande tillgang som tankt sdkerhet.

Leasingskulden omfattar nuvardet av, under bedomd leasingperiod, fasta avgifter inklusive till sin
substans fasta avgifter, variabla leasingavgifter kopplade till index eller ranteniva initialt varderade med
hjalp av det index eller den ranteniva som géllde vid inledningsdatumet, eventuella restvardesgarantier
som forvantas betalas, 16senpriset for eventuella kdpoptioner som koncernen ar rimligt séker pa att
utnyttja och straffavgifter som utgar vid uppsadgning av leasingavtalet om beddémd leasingperiod
aterspeglar att sddan uppsagning kommer att ske.

Skuldens varde 6kas med rantekostnaden for respektive period och reduceras med leasingbetalningarna.
Rantekostnaden berdknas som skuldens varde multiplicerat med diskonteringsrantan.

Leasingskulden for Koncernens lokaler med hyra som indexuppraknas berdknas pa den hyra som géller
vid respektive rapportperiods slut. Vid denna tidpunkt justeras skulden med motsvarande justering av
nyttjanderattstillgdngens redovisade varde. P4 motsvarande satt justeras skuldens och tillgdngens varde
i samband med att ombeddmning sker av leasingperioden. Detta sker i samband med att sista
uppsagningsdatumet inom tidigare bedomd leasingperiod for lokalhyresavtal har passerats alternativt da
betydelsefulla handelser intraffar eller omstandigheterna pa ett betydande satt fordndras pa ett satt som
ar inom Koncernens kontroll och paverkar den géllande bedémningen av leasingperioden.

Koncernen redovisar nyttjanderattstillgangar och leasingskulder som separata poster.

For leasingavtal som har en leasingperiod pa 12 manader eller mindre eller med en underliggande tillgang
av lagt varde, understigande 50 KSEK, redovisas inte nagon nyttjanderattstillgang och leasingskuld.
Leasingavgifter for dessa leasingavtal kostnadsfors linjart over leasingperioden.
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Inkomstskatter

Total skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrakningen, da
underliggande transaktion redovisats i periodens resultat, eller i eget kapital varvid tillhérande
skatteeffekt redovisas i 6vrigt totalresultat eller i eget kapital.

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rdakenskapsar. Aktuell skatt berdknas utifran den
skattesats som géller per balansdagen. Till aktuell skatt hor dven justering av aktuell skatt hanforlig till
tidigare perioder.

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida rakenskapsar till foljd av tidigare handelser.

Redovisning sker enligt balansrakningsmetoden. Enligt denna metod redovisas uppskjutna skatteskulder
och uppskjutna skattefordringar pa temporara skillnader som uppstar mellan bokférda respektive
skattemassiga varden for tillgangar och skulder samt for 6vriga skattemassiga avdrag eller underskott.
Temporara skillnader beaktas inte i koncernmassig goodwill och inte heller for skillnad som uppkommit
vid forsta redovisningen av tillgdngar och skulder som inte ar rorelseférvarv som vid tidpunkten for
transaktionen inte paverkar vare sig redovisat eller skattepliktigt resultat. Varderingen av uppskjuten skatt
baserar sig pa hur underliggande tillgangar eller skulder férvantas bli realiserade eller reglerade.
Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av de skattesatser och skatteregler som ar beslutade eller i
praktiken beslutade per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med
ett nettobelopp. Uppskjuten skatt beraknas utifrdn gillande skattesats pa balansdagen. Effekter av
forandringar i gallande skattesatser resultatférs i den period forandringen lagstadgats. Uppskjuten
skattefordran redovisas som finansiell anlaggningstillgang och uppskjuten skatteskuld som avsattning.
Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemdassiga avdrag
redovisas i den omfattning det ar sannolikt att avdragen kan avrdknas mot framtida skatteméssiga
Overskott. Bolaget har ej redovisat nagon uppskjuten skattefordran avseende dess underskottsavdrag.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader och underskottsavdrag redovisas
endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa uppskjutna
skattefordringar reduceras nar det inte langre beddms sannolikt att de kan utnyttjas.

Da koncernen hittills haft negativt resultat har inte uppskjutna skattefordringar pa underskottsavdrag
redovisats.

Avsattningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nar koncernen har en forpliktelse och det ar troligt att ett
utflode av ekonomiska resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan goras. Avsattningarna varderas till nuvardet av det belopp som forvantas
kravas for att reglera forpliktelsen. En avsattning for omstrukturering redovisas nar koncernen har
faststallt en utforlig och formell omstruktureringsplan, och omstruktureringen har antingen paboérjats
eller blivit offentligt tillkinnagiven. Med kostnader av engangskaraktar avses kostnader av vasentliga
belopp och samtidigt av sadan art att de kan anses som rorelsefraimmande och ej arligen forekommande.

Eventualférpliktelser

Upplysning om eventualforpliktelse [dmnas nar det finns ett mojligt atagande som harror fran intraffade
handelser och vars forekomst bekraftas endast av en eller flera osdkra framtida handelser utom
koncernens kontroll eller nér det finns ett dtagande som inte redovisas som en skuld eller avsattning pa
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grund av att det inte ar troligt att ett utflode av resurser kommer att krdvas eller inte kan berdaknas med
tillracklig tillforlitlighet.

Kassafl6desanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar féretaget, forutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker
och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som ar noterade pa en marknadsplats och har
en kortare |6ptid dn tre manader fran anskaffningstidpunkten. Fordndringar i sparrade medel redovisas i
investeringsverksamheten.

Viktiga uppskattningar och bedomningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas l6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive forvantningar pa framtida hdandelser som anses rimliga under radande férhallanden.
Styrelsen, den verkstéallande direktéren och ledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden.
De uppskattningar for redovisningsandamal som blir féljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan
att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebéar en betydande risk
for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkommande
rékenskapsar anges i huvuddrag nedan.

Koncernens risker och riskhantering beskrivs i not 2.

Beddmning av nedskrivningsbehov

Goodwill

Vardet pa redovisad goodwill prévas minst en gang per ar med avseende pa eventuellt
nedskrivningsbehov. Prévningen kraver en bedomning for att identifiera de kassagenererande enheterna
saval som en bedémning av nyttjandevéardet pa den kassagenererande enheten till vilken goodwillvardet
ar hanforlig. Detta kréver i sin tur att det forvdantade framtida kassaflodet fran den kassagenererande
enheten uppskattas samt en relevant diskonteringsrénta faststalls for berdkning av kassaflédets nuvarde.
Foretaget bedomer att det inte foreligger nagot nedskrivningsbehov av dess goodwillposter.

Aktiverade utvecklingsutgifter

Vid bedémning av eventuellt nedskrivningsbehov har flera antaganden om framtida forhallanden och
uppskattningar av parametrar gjorts. Foretaget bedomer att det inte féreligger nagot nedskrivningsbehov
av dess aktiverade utvecklingsutgifter.

Kundstock

Vid bedémning av eventuellt nedskrivningsbehov har flera antaganden om framtida forhallanden och
uppskattningar av parametrar gjorts. Foretaget bedomer att det inte féreligger nagot nedskrivningsbehov
av dess kundstocksposter.

Nyttiandeperioder for avskrivningsbara tillgangar

Ledningen gor per varje balansdag en genomgang av sina beddmningar av nyttjandeperioder for
avskrivningsbara tillgangar, baserat pa hur lange koncernen vantas utnyttja tillgangarna. Osdkerheten i
dessa bedomningar beror pa teknisk inkurans som kan fordndra anvandning av viss programvara och IT-
utrustning.
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Rorelsefdrvarv

Vid berdkning av verkliga varden anvander ledningen varderingstekniker for de specifika tillgangarna och
skulderna som forvarvas vid ett rorelseforvarv. Framfor allt ar verkligt varde pa villkorade képeskillingar
beroende av utfallet av flera variabler inklusive det férvarvade foretagets framtida I6nsamhet.

Vardering till verkligt varde

Ledningen anvédnder varderingstekniker vid berakning av det verkliga vardet pa finansiella instrument (i
de fall det inte finns priser pa aktiva marknader) och for icke-finansiella tillgangar. Detta inkluderar att
gora uppskattningar och antaganden som 6verensstammer med hur marknadsaktérer skulle prissatta
instrumentet. Ledningen baserar sa langt som majligt sina antaganden pa observerbara data men dessa
finns inte alltid tillgdngliga. | dessa fall anvdnder ledningen den bésta information som finns tillganglig.
Uppskattade verkliga varden kan komma att skilja sig fran faktiska priser som skulle kunna uppnas i en
transaktion pa affarsmassiga villkor per balansdagen.

Andelar i koncernforetag
Moderbolaget har en finansiell risk i vardering av andelar i koncernforetag, som redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag for eventuella nedskrivningar.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har uppréttat sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Aven av Radet for
finansiell rapporterings utgivna uttalanden géllande fér noterade foretag tillampas. RFR 2 innebér att
moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen ska tillampa samtliga av EU antagna IFRS och
uttalanden sa langt detta dr mojligt inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med
hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag fran
och tillagg till IFRS som ska goras.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernens, med de undantag som framgar
nedan.

Klassificering och uppstallningsformer

Resultatrdkning och balansrikning &r for moderbolaget uppstallda enligt Arsredovisningslagen.
Skillnaderna jamfort med koncernen ar inte stora, framst ror det indelningen av eget kapital i bundet och
fritt eget kapital samt i vilken ordning resultat- och balansposter redovisas.

Andelar i dotterforetag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt forvarvskostnader. Eventuella
kapitaltillskott laggs till anskaffningsvardet nar de uppkommer.

Intakter

Moderbolagets intakter utgors huvudsakligen av koncernintern Management Fee, dvs avgifter
fakturerade till vissa dotterbolag avseende féretagsledning och koncerngemensamma tjanster. Avgifterna
berdaknas marknadsmassigt.

Finansiella instrument

Med anledning av sambandet mellan redovisning och beskattning, tillampas inte reglerna om finansiella
instrument och sakringsredovisning i IFRS 9 i moderbolaget som juridisk person. Delar av principerna i
IFRS 9 &r dock anda tillampliga, sdsom avseende nedskrivningar, inbokning/bortbokning, kriterier for att
sakringsredovisning ska fa tillampas och effektivrantemetoden for ranteintdkter och rantekostnader. |
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moderbolaget véarderas finansiella anlaggningstillgangar till anskaffningsvarde minus eventuell
nedskrivning och finansiella omséattningstillgangar enligt Iagsta vardets princip.

Leasingtillgangar
I moderbolaget redovisas leasingkostnaden enligt vad som faktureras for samtliga leasingavtal dar bolaget
ar leasetagare. Ingen redovisning sker av leasingskuld och nyttjanderatt.

Aktiedgartillskott och koncernbidrag

Moderbolaget redovisar koncernbidrag som erhalls eller ldmnas redovisas som bokslutsdispositioner.
Aktieagartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktiveras som aktier och andelar hos
givaren. Erhallna aktiedgartillskott redovisas som en 6kning av fritt eget kapital.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificerar foretaget disponibla
tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut.

Not 2. Koncernens risker och riskhantering

Riskhantering

Koncernen ar utsatt for risker av bade operativ och finansiell karaktér. Inom bolaget pagar en kontinuerlig
process for att identifiera forekommande risker samt bedéma hur dessa skall hanteras. Aven mot
bakgrund av 8 kap 4 § lagen (2007:528) om véardepappersmarknaden, dar det anges att ett
vardepappersforetag maste mata, styra och ha kontroll pa de risker som kan forekomma i verksamheten
och maste darfor ha aktuella och lampliga riktlinjer och rutiner for riskhantering har styrelsen i Alpcot
faststallt interna riktlinjer for riskhantering.

Dessa riktlinjer beskriver hur Alpcot ska hantera sina risker i verksamheten. De innehaller identifiering av
de storsta riskerna, hur dessa ska reduceras samt Alpcots riskaptit under varje riskomrade. De beskriver
ocksa hur Riskfunktionen ska organiseras och hur rapportering av risker och incidenter ska ske. Dessa
riktlinjer omfattar Alpcots styrelse, ledning samtliga anstallda, konsulter, samarbetspartners, ombud och
uppdragstagare som ar berdrda av Alpcots verksamhet.

Riskkontrollfunktionen ar en fran verksamheten oberoende funktion vars ansvar ar att 6vervaka samtliga
Alpcots risker. Riskkontrollfunktionen ansvarar for att kontrollera risktagande enheter riskhantering och
att varje risk halls inom de av styrelsen faststallda granserna. Riskkontrollfunktioner ar direkt understalld
VD men rapporterar adven till styrelsen. Funktionen utévar den évergripande riskkontrollen.

Risker i verksamheten

Beroende av samarbetspartners, distributérer och fondutbud

Alpcot ar beroende av tjanster, licenser och avtal med samarbetspartners for tillhandahallande av ett
flertal av Alpcots tjanster och produkter. Alpcot samarbetar exempelvis med diverse storre
forsakringsbolag for tillhandahallande av forsakringsformedling till foretagskunder och administration av
tjdnstepensionsplaner. Likasa ar Alpcot beroende av att dess forvaltade fonder Alpcot Fixed Income och
Alpcot Equities finns tillgangliga hos andra fondtorg for att kunna distribueras effektivt. Det finns inga
garantier for att fonderna i framtiden far vara kvar pa dessa fondtorg. Alpcot distribuerar vidare andra
fondbolags fonder pa Alpcots eget fondtorg.

Det finns en risk for att en eller flera av Alpcots samarbetspartners inte uppfyller Alpcots kvalitetskrav,
misslyckas med att tillhandahalla sina tjanster eller valjer av att avsluta samarbetet med Alpcot, vilket
skulle kunna paverka utbudet av produkter och tjanster eller krava byte av samarbetspartners vilket skulle
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medféra 6kade kostnader. For det fall risken realiseras kan det paverka Alpcots forsaljning, resultat och
finansiella stallning negativt.

Operativa risker
Alpcot exponeras for operativa risker relaterade till manskliga fel, felaktigt eller bristfalligt utforande av

tjanster av anstdllda eller anknutna ombud, avsaknad av effektiva och adekvata processer for
internkontroll och brister i kunskap och erfarenhet hos anstéllda. Risken for fel orsakade av den manskliga
faktorn eller interna bedragerier staller hoga krav pa rutiner for att upptacka, férebygga och avhjalpa
sadana brister och problem. Alpcot har &ven anknutna ombud. Alpcot &r ansvarigt fér den
vardepappersrelaterade radgivning som de radgivare som ar kopplade till ett anknutet ombud lamnar till
sina kunder inom segmentet vardepapper. Det finns en risk att anstdllda hos Alpcot eller radgivare
kopplade till ett anknutet ombud brister i sitt utférande av radgivningstjanster eller att viss manuell
hantering av plattformen leder till fel som orsakar ekonomiska forluster for kunder eller som leder till
rattsliga forfaranden. Sadana handelser skulle kunna skada fértroendet for Alpcot. Omfattande misstag
skulle dven kunna leda till att Alpcots verksamhet och rorelseresultat paverkas negativt.

Ryktesrisk
Ryktesrisk &r risken att drabbas av forsamrat anseende pa marknaden, till foljd av sann eller falsk

information som sprids via kunder, aterforsaljare eller media. Om ett rykte, till foljd av sann eller falsk
information, borjar florera pa marknaden kan intdkterna minska vdasentligt baserat pa den
konkurrensutsatta marknad Alpcot opererar pa. For att undvika negativ exponering av detta slag ar det
viktigt att alla anstallda informeras om och uppmanas efterfélja den uppforandekod som klargors via
Alpcots interna riktlinjer.

Driftstérningar och dataintrdng

For att utveckla och distribuera sina produkter ar Alpcot beroende av fungerande infrastruktur avseende
dess digitala plattform och IT-system. Den digitala finanssektorn ar kanslig for driftstérningar och olika
typer av dataintrang och bedragerier. Brister i Alpcots rutiner och atgarder for data och sédkerhet kan
resultera i storningar eller obehérig atkomst till Alpcots system, lackage av kunddata med mera vilket kan
medféra betydande skador. En incident kan allvarligt stéra Alpcots verksamhet, skada bolagets rykte och
resultera i hogre kostnader. Vidare skulle en incident riskera att leda till att Alpcots lednings
uppmarksamhet tvingas riktas bort fran den dagliga operativa verksamheten till att istédllet fokusera pa
hantering av incidenter.

Kostnadsrisk
Kostnadsrisk ar risken att omkostnaderna blir for stora i relation till kapitalbasen. Alpcots
kapitalbaskravberakningar baseras bland annat kostnadsrisk.

Valutarisk
Alpcot-koncernen innehar endast ringa tillgangar i andra valutor dn svenska kronor (SEK) och brittiska
pund (GBP) varfor valutarisken bedéms som lag.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att Alpcot inte erhaller betalning enligt 6verenskommelse och/eller kommer
att gora en forlust pa grund av motpartens oférmaga att infria sina forpliktelser. Alpcots kreditrisk kan
uppsta i samband med normala fordringar pa kunder som kommer att ha sin kassa och sina konton hos
ett svenskt institut. Over tid kommer denna tillgdng att véxa till ett betydande belopp och detta medfor
en risk om det svenska institutet skulle ga i konkurs eller komma pa obestand. Da den storsta kreditrisken
ligger i att det svenska institutet skulle komma pa obestand anses risken vara lag.
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Strategisk risk
| denna risk ligger bland annat styrelsens och ledningens férmaga att planera, organisera och kontrollera

verksamheten, dvs. risken for ett misslyckande att anpassa rorelsen till trender i ny teknik, parera fér 6kad
konkurrens eller generellt reagera pa forandringar i marknadsforutsattningarna.

Koncentrationsrisk
Koncentrationsrisk kommer av att foretagets engagemang koncentreras till ett begransat antal kunder,
till en viss produkt eller till ett visst geografiskt omrade.

Finansiella risker

Risker relaterade till tillvéixt, investeringar, expansion genom férvdérv och kapitalbehov

Alpcot har en aktiv forvarvsstrategi som ska svara for majoriteten av den planerade tillvaxten under de
tre ndrmaste aren. En forvarvsdriven tillvaxt staller krav pa utveckling av system, infrastruktur och
organisation. Det finns en risk for att Alpcot inte lyckas hantera tillvaxten effektivt eller risk att synergier
som forvantas till foljd av forvarvsstrategin inte realiseras i 6dnskad utstrdckning eller att den legala,
finansiella eller kommersiella genomlysningen av malbolagen ar otillrdcklig eller att malbolaget
undanhaller vasentlig information som innebar att bolagets férvarvsambitioner inte far forvantade
effekter. For det fall Alpcots strategiska inriktning blir mer pafrestande for kassaflodet an beradknat eller
om exempelvis forvantade effekter fran kommande férvarv uteblir kan framtida kapitalbehov uppkomma.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken att Alpcot inte kan fullfélja sina betalningsforpliktelser, utan att kostnaden for att
erhalla betalningsmedel 6kar avsevart. Alpcot utfér regelbundet oberoende granskning och utvardering
av styrning och kontroll av likviditetsriskerna. Den oberoende granskningen identifierar genom kontrollen
svagheter eller problem med rutiner, metoder och system for berdkning och rapportering av
likviditetsrisker, samt granska att processerna foljs och uppfyller de uppsatta malen.

| enlighet med Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2014:21) 5 kap. 9 § om hantering
av likviditetsrisker for kreditinstitut och vardepappersbolag offentliggdr Alpcot AB kvartalsvis periodisk
information om sina likviditetspositioner.

Kapitalutvdrdering och kapitalplanering

Alpcots strategier och metoder for att vardera och uppratthalla kapitalbaskravet enligt FFFS 2014:12 foéljer
av bolagets riskhantering. For att bedéma om det interna kapitalet ar tillrackligt for att ligga till grund for
aktuell och framtida verksamhet och for att sdakerstalla att kapitalbasen har ratt storlek har bolaget en
egen process for Intern kapital- och likviditetsutvardering (IKLU). Processen ar ett verktyg som sadkerstaller
att bolaget pa ett tydligt och korrekt satt identifierar, varderar och hanterar alla de risker bolaget &r
exponerad for samt gor en bedémning av sitt interna kapitalbehov i relation till detta. | detta ingar att
bolaget ska ha dndamalsenliga styr- och kontrollfunktioner och riskhanteringssystem. Den interna
kapitalutvarderingen ar en I6pande process.

Legala och regulatoriska risker

Alpcot bedriver tillstandspliktig verksamhet och star under Finansinspektionens tillsyn i Sverige och FCA i
Storbritannien.

Risker relaterade till tillsynsutredningar, tillstdnd och féréndringar i den legala och requlatoriska milién
Alpcot ar verksamt i en regulatorisk miljo och verksamheten ar féremal for lagar, férordningar och andra
foreskrifter i framfor allt, direkt eller indirekt genom dotterbolag, i Sverige och Storbritannien. Alpcot star
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under finansmyndigheters tillsyn (Finansinspektionen i Sverige och den brittiska finansinspektionen
Financial Conduct Authority, FCA). Alpcot ar aven foremal for EU:s forordningar med direkt tillampning
och EU-direktiv som implementeras genom lokal lagstiftning i de jurisdiktioner inom EU som Alpcot ar
verksamt. Alpcot bedriver bland annat vardepappersrorelse och forsakringsdistribution vilket kraver
diverse tillstand. Vid vasentliga brister i Alpcots interna styrning och kontroll och regelefterlevnad
avseende tillampliga regelverk riskerar de tillstand som beviljats for den tillstandspliktiga verksamheten
aterkallas. Exponeringen mot den regulatoriska miljén innebar dven en risk for sanktioner fran
myndigheter och betydande kostnader for att implementera och bedriva verksamheten i enlighet med
vid var tid géllande regelverk, innefattande men inte begrdnsat till regler avseende atgdrder mot
penningtvatt och finansiering av terrorism. Om Alpcots tillstand aterkallas skulle Alpcot behdva upphéra
med sin verksamhet.

Skatterisker

Alpcots verksamhet bedrivs enligt bolagets tolkning av tillampliga skatteregler i de jurisdiktioner dar
bolaget eller dess dotterbolag &r verksamt. Kvalificering av vissa tillgangar, internprissattning
avdragsfragor avseende ingaende mervardesskatt ar svartolkade omraden for bolag inom den bransch
Alpcot &r verksamt i och det finns en risk att Alpcot eller dess radgivare tolkar och tillampar
skattelagstiftning, foreskrifter och rattspraxis pa ett sddant satt som har varit eller vid nagon tidpunkt
kommer att bli felaktigt eller att tillampliga regler blir féremal for dndringar, nagot som kan ske med
retroaktiv verkan. Felaktig tillampning av skattereglerna kan leda till att Alpcot pafors skattetillagg,
upptaxeras eller pa annat satt alaggs sanktionsavgifter.

Behandling av personuppagifter

Inom ramen for Alpcots verksamhet samlar bolaget in och behandlar stora mangder personuppgifter,
huvudsakligen i samband med kunders anvandande av Alpcots tjanster. Det ar av stor betydelse att
hantering av personuppgifter sker i enlighet med tillamplig dataskyddslagstiftning. Alpcot omfattas av
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/679 om skydd for fysiska personer med avseende
pa behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sadana uppgifter ("GDPR”). GDPR ar en
omfattande lagstiftning som kraver att Alpcot hanterar, kontrollerar och dokumenterar hur behandling
av personuppgifter sker. GDPR stéller bland annat upp krav pa principer fér personuppgiftsbehandlingen
(exempelvis laglighet, &ndamalsenlighet och lagringsminimering) och att de registrerades rattigheter
iakttas. Det foreligger risk att Alpcot tolkar och tillimpar GDPR eller annan dataskyddslagstiftning pa ett
satt som inte ar i linje med tillamplig tillsynsmyndighets tolkning. Det foreligger saledes en risk att
tillsynsmyndigheten riktar sanktioner gentemot Alpcot om Alpcot inte uppfyller tillampliga krav.
Sanktionerna enligt GDPR kan uppga till det hogsta av 20 miljoner euro eller fyra procent av Alpcots
globala arsomsattning. Om risken intraffar skulle det medféra hoga kostnader och paverka Alpcots
resultat kraftigt negativt.

Moderbolagets risk
Moderbolaget bedriver ingen operativ verksamhet, varfor riskerna i detta bolag ar begransade till risker
forknippade med dess investeringar i andra bolag och dess likviditetsforvaltning.
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Not 3. Kapitaltdckningsanalys

Informationen om Bolagets kapitaltdackning ska lamnas enligt 6 kap 3—4 § Finansinspektionens Foreskrifter
och allménna rad om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25), artiklarna 49
och 50 i vardepappersbolagsférordningen (EU) nr 2019/2033 (férordningen) och 8 kap 1 § i
Finansinspektionens Foreskrifter och allmanna rad om tillsynskrav och kapitalbuffertar (FFFS 2014:12).

For faststallande av foretagets lagstadgade kapitalkrav géller viardepappersbolagsférordningen (EU) nr
2019/2033. Den konsoliderade situationen utifran tillsynskraven i vardepappersbolagsférordningen
utgors av Alpcot Holding AB och Alpcot AB.

Kapitaltdackningsreglerna uttrycker lagstiftarens uppfattning om hur stor kapitalbas som ett bolag maste
ha i forhallande till hur stora risker bolaget tar. Bolaget ar enligt férordningen ett vardepappersbolag av
kategori tva med begransad auktorisation att tillhanda halla vardepapperstjanster.

Da kapitaltackningsanalysen baseras pa ett nytt regelverk som tradde i kraft 26 juni 2021 redovisas inte
jamforelsesiffror fran foregaende ar (2020).

Kapitalbas

Styrelsen faststaller arligen en lagsta niva for kapitalbas som star i relation till det legala kravet, riskprofil,
identifierade risker och planerad verksamhetsutveckling. Faststallandet av den lagsta nivan for
kapitalbasen sker som ett led i den interna kapital- och likviditetsutvarderingen.

Beslut om vasentliga andringar i verksamheten till exempel betraffande storre investeringar eller
finansiering, fattas alltid med beaktande av kapitalbas och de riktlinjer som styrelsen har antagit for
riskhantering. Kapitalbasen bestar av primar kapital som utgors av eget kapital justerat for avdragsposter.

Pelare 1

Riskerna inom Pelare 1 vilka utgor grund for berdkning av bolagets lagsta kapitalkrav utgar fran fasta
omkostnader (kostnadsrisk) respektive kundrisk, foretagsrisk och marknadsrisk (K-faktorer). det hogsta
av foregaende ars fasta omkostnader kreditrisk och operativ risk. Enligt forordningen ska kapitalkravet
utgoras av det storsta av beloppet for kostnadsrisk och for K-faktorer. Kravet for kostnadsrisk berdaknas
som 25 procent av foregaende ars fasta omkostnader. Kapitalkrav for K-faktorer ar baserat flera K-
faktorbelopp multiplicerade med specifika faktorer for respektive faktor.

Kapitalbas
Kapitalbasen bestar av kdrnprimarkapital i form av eget kapital justerat for avdragsposter. | kapitalbasen

beaktas styrelsens forslag till boksluts- och vinstdispositioner. Kapitalbasen uppgar till 33 991 KSEK.

Kapitalkrav - Kostnadsrisk
Kapitalkravet for kostnadsrisk dr baserat pa fasta kostnader och utgdr 25 % av de fasta omkostnaderna
foregaende ar, kapitalkravet uppgar till 10 520 KSEK.

Kapitalkrav - Kundrisk, féretagsrisk och marknadsrisk
Bolagets totala kapitalkrav for risk berdknat pa K-faktorbelopp uppgar till 354 KSEK.

Kapitalrelation och kapitaldverskott
Kapitalrelationen uppgar till 323,12% vilket ger ett kapitaloverskott pa 23 471 KSEK.
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Kapitalbas

(Mall Annex VI IF CC1 COMPOSITION OF REGULATORY OWN FUNDS Art 49(1)(c)

En fullstandig avstamning av kdarnprimarkapitalposter, ovrigt primarkapital, supplementarkapitalposter
samt tillampliga filter och avdrag som tillampats pa vardepappersforetagets kapitalbas.

Karnprimarkapital: Finansiella instrument och

2021

reserver
Kapitalbas 34176
Primarkapital 34176
Karnprimarkapital 34176
Eget kapital 148 964
Aktiekapital 1216
Overkursfond 205 605
Balanserad vinst/forlust -67 843
Ovriga reserver 9987
(-) Summa avgaende poster -114 788
(-) Periodens resultat -42 083
(-) Goodwill -58
(-) Ovriga immateriella tillgadngar -35120
(-) Aktier i dotterforetag -37 528
Kapitalbaskrav 2021
Kapitalbaskrav 10520
Permanent minimikapitalkrav 1517
Krav baserat pa fasta omkostnader 10520
K-faktorkravet 354
Risk to client 348
Risk to market 0
Risk to firm 6
Kapitalrelationer 2021
Karnprimarkapitalrelation 324,86%
Overskott(+)/Underskott(-) av kdrnprimarkapital 23 656
Primarkapitalrelation 324,86%
Overskott(+)/Underskott(-) av priméarkapital 23 656
Total kapitalrelation 324,86%
Overskott(+)/Underskott(-) av kapitalbas 23 656

Kapitalbas berdknas utifran Konsoliderad situation som endast omfattar Alpcot Holding AB och Alpcot AB.
Koncernens 6vriga dotterforetag ingar ej i berdkningarna, men det bokforda vardet pa aktierna i dessa
avraknas fran kapitalet.
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Not 4. Provisionsintadkter

Koncernens verksamhet bedrevs under 2021 inom produktgrupperna Depatjanst, Forsakringsférmedling
och Fond- och kapitalférvaltning samt den under aret lanserade tjansten Curo Professional som innebar
att anknutna ombud kan utnyttja Alpcots digitala plattform.

Ingen enskild kund star for mer dn 10% av koncernens intakter.

Alpcot Holding-koncernen 2021
Belopp i tusental kronor Nov-dec
Depatjanst 1718
Forsakringsformedling 3095
Curo Professional 85
Fond- & Kapitalférvaltning 1629
Ovriga intdkter 1
Summa 6528

Not 5. Rdntenetto

Bolaget har inga ranteintakter eller rantekostnader som ar hanforliga till rantebarande vardepapper.
Merparten av det negativa rantenettot ar hanforligt till rantedelen av leasingkostnader enligt IFRS 16
Leasing.

Not 6. Jamforelsestorande post: Noteringskostnad

Effnetplattformen Holding AB (Publ) har méjliggjort noteringen och &garspridning och har erhallit aktier
som ersattning for detta vilket som redovisas som kostnad (aktierelaterad ersattning). Det totala vardet
pa dessa aktier uppgar till 34,5 MSEK, vilket med avdrag for tillforda likvida medel 0,1 MSEK, netto 34,4
MSEK vilket alltsa har kostnadsforts. Darutéver har resultatet belastats med noteringskostnader om 1,0
MSEK. Emissionsutgifter om 1,2 MSEK har redovisats direkt mot eget kapital.
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Not 7. Eget kapital
Nyemissioner, moderbolaget och koncernen

Forandringen av antal aktier, aktiekapital, eget kapital och likvida medel i samband med de strukturaffarer
och nyemissioner som genomférdes under det tredje kvartalet framgar av tabellen nedan (belopp i SEK).

Aktiekapitalets utveckling Antal aktier  Aktiekapital, Totalt till- Likvida
SEK  skjutet eget medel, SEK
kapital, SEK
Moderbolagets nyemissioner
Moderbolaget bildas 2021-06-09 13 557 063 135570,63 135571 135571
Nyemission, november 2021 3442 937 34 429,37 10 000 000 10 000 000
Kvittningsemission, november 2021 85 000 000 850 000,00 216 750 000 -
Nyemission (Private placement), november 19 608 356 196 083,56 50001 308 50001 308
2021
Emissionsutgifter - - -1163 750 -1163 750
Moderbolaget: Summa aktier och aktiekapital; 121608 356 1216 083,56 275723129 58 973 129
nyemissioner, netto efter emissionsutgifter
Forandring av koncernens eget kapital Aktie- Ovrigt Andra Periodens
Belopp i tusental kronor kapital tillskjutet reserver resultat Summa
Bolagsbildning 136 136
Bildande av koncern genom forvarv under
gemensamt inflytande 850 27 411 28 261
Tillskott noteringstjanst 34435 34435
Nyemission 34 9 966 10 000
Nyemission 196 49 805 50001
Emissionskostnader -1164 -1164
Periodens totalresultat 250 -41 896 -41 646
Vid periodens utgang 1216 120453 250 -41 896 80023
Forandring av moderbolagets eget kapital Aktie- Overkurs- Andra Periodens
Belopp i tusental kronor kapital fond reserver resultat Summa
Vid periodens ingang - - - - -
Nyemissioner, netto efter emissionsutgifter 1216 274507 275723
Periodens totalresultat -1420 -1420
Vid periodens utgang 1216 274507 - -1420 274303
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Not 8. Resultat per aktie och soliditet

Per 2021-12-31 uppgick det totala antalet aktier till 121 608 356, varav 20 000 000 av serie A med 10
roster och 101 608 356 av serie B med 1 rost. Kvotvardet uppgick till 1 6re per aktie.

Genomsnittligt antal aktier under rapportperioden uppgick till 121 608 326.

Arets nettoresultat uppgick till -41 896 KSEK, vilket delat med genomsnittligt antal aktier ger ett resultat
om -0,34 SEK per aktie.

Koncernens soliditet, beraknad som eget kapital 80 023 KSEK dividerat med balansomslutning 119 316
KSEK, uppgick till 67%.

Tillgangar och skulder Tillgangar och skulder

Not 9. Finansiella instrument per kategorl redovisade till upplupet redovisade till verkligt

Belopp i tusental kronor anskaffningsvérde vérde dver resultatet
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 41995

Aktier och andelar 18 159
Ovriga fordringar 1372

Upplupna intakter 4096

Summa Tillgangar 47 463 18 159
Skulder

Leasingskulder 5993

Ovriga skulder 25898

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 7 402

Summa skulder 39 293 -

Inga av ovanstaende instrument innehas for handel.
Aktier och andelar varderade till verkligt varde, se not 1 redovisningsprinciper.

Not 10. Skulder

Av skulderna avser 20,0 MSEK kvarstaende éverenskommen képeskilling avseende forvarva av kundstock.
Under oktober tecknade Alpcot avtal med Nord Fondkommission AB och dess moderbolag Xsave AB om
att flytta samtliga Depakunder till Alpcot. For detta erlade Alpcot 6,0 Mkr kontant, darutéver kommer
Alpcot att under 2022 erlagga totalt upp till 20,0 MSEK uppdelat i fyra delbetalningar om vardera 5,0 Mkr,
med avdrag for eventuella brister och kostnader hanforliga till den forvarvade kundstocken. Den férsta av
dessa utbetalningar skedde 25 januari 2022 och uppgick till 4,0 Mkr efter avdrag for identifierade brister.
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Not 11. Koncernen: Forvarv av verksamheter Alpcot AB ACM Ltd Eisfelds Totalt
Belopp i tusental kronor Consult. AB
Tilltradesdag, enligt redovisningen 2021-11-01 2021-11-01 2021-12-01

Forvarvade tillgangar och skulder

Likvida medel 7 258 981 1413 9652
Anlaggningstillgangar 16 365 2879 581 19 825
Ovriga tillgdngar 9313 832 58 10203
Rorelseskulder -21 395 -5 686 0 -27 081
Netto 6vertagna tillgangar och skulder 11541 -994 2052 12 599
Redovisad goodwill - 4205 3080 7 285
Summa 11541 3211 5132 19 884
Utbetald kopeskilling ¥ ¥ -5132 -5132
Avgar forvarvade likvida medel 7 258 981 1413 9652
Kassaflode fran rorelseférvarv 7 258 981 -3719 4520

* Forvarv skedde mot revers som déarefter kvittades i nyemission.

Not 12. Moderbolaget: Forvarv av finansiella anldggningstillgangar 2021
Belopp i tusental kronor Nov-dec
Forvarv av aktier i Alpcot Fribrev AB 50
Forvarv av aktier i Eisfelds Consulting AB 5132
Kapitaltillskott Iamnade till Alpcot AB 41 000
Varav annu ej utbetalat -20 000
Deltagande i nyemission i ACM Ltd 1830
Forvarv av aktier i Free Broker Group i Norden AB 4008
Kassaflode fran férvarv av finansiella anldggningstillgangar 32020

Forvarven av aktier i dotterbolagen Alpcot AB och Alpcot Capital Management Ltd (ACM) samt aktier i
Tydliga AB skedde mot revers som darefter kvittades i nyemission.
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Not 13 Transaktioner med nérstaende

Koncernférhallanden

Alpcot Holding-koncernen bestar av moderbolaget Alpcot Holding AB (publ), noterat pa Nasdaq First
North, och de heldgda dotterbolagen Alpcot AB, Alpcot Capital Management Ltd, Eisfelds Consulting AB
samt Alpcot Fribrev AB.

Alpcot Ltd ar moderbolagets huvudagare, med 69,9 % av kapitalet och 87,9 % av rosterna. | samband med
koncernens bildande salde Alpcot Ltd dotterbolag mot revers, som sedan kvittades mot aktier i en
nyemission.

Mellan bolagen i Alpcot Holding-koncernen rader narstaenderelation och bolagen har sinsemellan
affarsmaéssiga avtal och transaktioner. Mellan koncernféretagen har koncerninterna tjanster fakturerats,
vilket har skett pa marknadsmassiga villkor.

Styrelse och foretagsledning

Styrelseledamoter och ledande befattningshavare i koncernen uppbéar I6pande arvoden och/eller 16n
enligt avtal, som beddms som marknadsmassiga. For insatser utéver vad som normalt ligger i befattningen
kan ytterligare ersattning utga. Styrelseledamoten Joakim Kiinstlicher tecknade ett avtal med Alpcot innan
han blev styrelseledamot Alpcot Holding AB (publ) och erholl sedermera ett konsultarvode om 1,0 MSEK
for arbete med kapitalanskaffning i samband med moderbolagets nyemissioner.

Utover ovanstaende har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i koncernen haft nagon
direkt eller indirekt delaktighet i nagra affarstransaktioner mellan sig och koncernen som ar eller var
ovanliga till sin karaktdr med avseende pa villkoren under nuvarande eller féregaende verksamhetsar.
Inte heller har koncernen lamnat lan, stallt garantier eller ingatt borgensforbindelse fér nagon av
styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare i koncernen.

Not 14. Stillda sdkerheter
Alpcot Holding-koncernen

Belopp i tusental kronor 2021-12-31
Foretagsinteckningar 1240
Sparrade bankmedel 750
Summa 1990
For intresseforetag och gemensamt styrda féretag stallda sdakerheter Inga

Moderbolaget har stallt ut kapitaltackningsgarantier for sina dotterforetag.
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Aktien och aktieagare

Alpcot Holding AB (publ), org.nr 559321-7234, &r ett svenskt publikt bolag med séate i Stockholm.

Alpcot Holding-aktien dr sedan 24 november 2021 noterad pa Nasdaq First North Growth Market, med
kortnamn ALPCOT B.

Certified adviser: Eminova Fondkommission AB.

Per 2021-12-31 uppgick det totala antalet aktier till 121 608 356, varav 20 000 000 av serie A med 10
roster och 101 608 356 av serie B med 1 rost. Aktiekursen vid 2021 ars utgang var 3,67 SEK och det totala
borsvardet uppgick till 446 MSEK.

Per balansdagen fanns inga utestaende teckningsoptioner eller liknande instrument.

Aktiedgare Antal A-aktier Antal B-aktier % av kapital =~ % av roster
Alpcot Ltd 20 000 000 65 000 000 69,90% 87,86%
Nordnet Pensionsférsakring AB 7933 483 6,52% 2,63%
Alpcot AB 4417 711 3,63% 1,46%
[lija Batljan Invest AB (publ) 3921570 3,22% 1,30%
Stena Metall Finans (publ) 3920 000 3,22% 1,30%
Eddainvest Holding AB 3594 635 2,96% 1,19%
Runesten, Hans 1702 095 1,40% 0,56%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 978 319 0,80% 0,32%
Lindholm, Erik 847 065 0,70% 0,28%
Alandsbanken ABP (Finland), svensk filial 807 769 0,66% 0,27%
Ovriga aktiedgare 8 485 709 6,98% 2,81%
Totalt 20000000 101608 356 100,00% 100,00%

Agartabellen baseras pa data fran Euroclear per 2021-12-30.
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Styrelsens forsakran och undertecknande

Styrelsen och den verkstéllande direktéren forsakrar att bokslutskommunikén for 2021 ger en rattvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osdkerhetsfaktorer koncernen star infor.

Denna bokslutskommuniké har ej varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Stockholm den 28 februari 2022

Katre Saard Joakim Kdinstlicher
Styrelseordférande Styrelseledamot

Lars Nilsson Bjorn Bringes
Styrelseledamot Verkstéllande direktor

Kontaktperson och adress

Bjorn Bringes, VD, +46 (0) 10 455 05 00, bjorn.bringes@alpcot.se
Besoksadress: Grev Turegatan 18, Stockholm

Postadress: Alpcot Holding AB (publ), Grev Turegatan 18, 114 46 Stockholm
Webbplats: alpcot.se

Styrelsens sate: Stockholm

Organisationsnummer: 559321-7234

Detta ar sadan information som Alpcot Holding AB (publ) ar skyldig att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons férsorg,
for offentliggérande den 28 februari 2022 kl. 17:30 CET.
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