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Agenda

1. Kort om Alpcot

2. Alpcots erbjudande - fonder och portfoljforvaltning

3. Q1 Rapport och utsikten framat
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"Alpcot ska erbjuda marknadens basta plattform
till radgivare for att de ska kunna hjalpa
privatpersoner i Sverige till finansiellt valmaende.”



Team - "starkt och komplett team av entreprendrer, management,
kapitalforvaltare, affars- och IT-utveckling”

p
Manage

Dusko Savic
Verkstallande direktor

- 21érserfarenhet fran finansbranschen,
bl.a. fr&dn Skandia i flera senioraroller, bl.a.
investeringsspecialist

- Examen Ekonomi fran Stockholms

g

Claes Lindhol

CFO

+ 19 &rs erfarenhet fran finansbranschen

- Tidigare CFO pé Coeli och Hedvig och
managementkonsult p4 Accenture

Gustav Spetz
Johan Lundstedt Sven Wesley Regelefterlevnadsansvarig
Forsaljningschef CTO
. . + Jurist med masterexameni
+ 15arserfarenhet fran - 30 &rserfarenhet inom IT.

finansbranschen

- Tidigare ansvarig for distribution pa

affarsjuridik fran Linkdpings

- La&ngerfarenhet frdn bankoch  universitet

Universitet - Examen i Master Ekonomi frn _ betalbolag, tidigare pa Trustly . gpecialiserad pa regelefterlevnad
Handelshdgskolan i Gteborg Naventi Fonder for vérdepappersbolag )
( * N 2
Grundare & styrelse Forvaltare
Jonas Olavi Mikael Yman / J
Bjérn Bringes Katre Saard Allokeringschef Fondférvaltare Fixed Income
Styrelseledamot och grundare Styrelseordforande och grundare . N . .
. L . 28 4rs erfarenhet fran finansbranschen - 28 érs erfarenhet fran finansbranschen varay 21 * 26 arserfarenhet fran forvaltning med fokus pa
- 28arserfarenhet fran finansbranschen " ) o ar inom kapitalférvaltning ranta och valuta varav 16 ar utomlands
. Medarundare av Alocot . edgrundare av Alpco ] o o e . .
° ’ i ; *  Medgrundare av och fondférvaltare i East Capital * Tidigare chef for Taktisk tillgangsallokering pa XllgrlggrBeerra netorvaltere patiaventiFonderoch
* Medgrundare av och VD East Capital 9 ) ) _ Alfred Berg, Chefsaktiestrateg p& Nordea 9
. Examen fran Hande|shdgsko|an i Stockholm ° Examen fran Handelshogskolan i Stockholm o ) . ) e Examen i Finansiell ekonomi Skdvde och
+ ExameniFinansiell ekonomi fran Lund Universitet g, rnemouth
JAN J

AL PC OT *Styrelse bestar dven av Fredrik Brodin och Girts Cimermans



Nytt Pressrum

« MFN
« Anmalan till prenumeration

Filtrera pa nyckelord... ARV TYP WV SPRAK Vv Rensa

ALPCOT

Alpcot Holding AB (publ)

~ Prenumeration

Prenumerera pa pressmeddelanden fran Alpcot Holding AB
(publ) via email.

Alla pressmeddelanden

Rapporter

Valj vilka sprak du vill prenumerera pa.

Svenska

Namn (frivilligt)

Email

Modular Finance AB kommer att hantera vissa av dina personuppgifter om du valjer

att prenumerera. Mer information om var personuppgiftshantering finns har.

Prenumerera

~ Kalender

Est. tid*
2025-11-14 | 08:30 Kvartalsrapport 2025-Q3
2025-08-22 . 08:30 Kvartalsrapport 2025-Q2

ALPCOT

2025-06-02 13:30:00

2025-05-28 13:30:00

2025-05-16 08:30:00

2025-05-08 08:30:00

2025-05-02 08:30:00

2025-04-25 11:02:57

2025-04-08 08:30:00

2025-03-07 08:30:00

2025-02-21 08:30:00

2025-02-07 08:30:00

2025-01-10 08:30:00

2025-01-07 14:23:32

2025-01-07 11:00:00

2024-12-06 08:30:00

2024-12-05 15:10:00

2024-11-22 08:30:00

Alpcot bjuder in till en digital Kapitalmarknadsdag den 10 juni 2025

Kommuniké fran Arsstamman i Alpcot Holding AB (publ)
Delarsrapport januari — mars 2025

Manadsstatistik for april

Arsredovisning 2024 f6r Alpcot Holding AB (publ) publicerad

Kallelse till arsstamma i Alpcot Holding AB (publ)
Manadsstatistik for mars

Manadsstatistik for februari

Bokslutskommuniké januari — december 2024
Manadsstatistik for januari

Manadsstatistik f6r december

RATTELSE: Alpcot och Meriti Capital inleder samarbete
Alpcot och Meriti Capital inleder samarbete
Manadsstatistik for november

Alpcot far sin hittills stérsta samarbetspartner

Alpcot Holding informerar om nya finansiella mal

0,93 SEK | -7,00% | 0,07 MSEK
1,00 SEK | +3,63% | 0,03 MSEK
1,05 SEK | +16,02% | 0,19 MSEK
0,86 SEK | -2,81% | 0,05 MSEK
0,80 SEK | +2,58% | 0,01 MSEK
0,83 SEK | -1,78% | 0,01 MSEK
0,81 SEK | +0,63% | 0,00 MSEK
0,94 SEK | -3,61% | 0,01 MSEK
1,00 SEK | +17,65% | 0,59 MSEK
0,80 SEK | -4,19% | 0,02 MSEK
0,60 SEK | +0,83% | 0,01 MSEK
0,61 SEK | 0,00% | 0,00 MSEK
0,61 SEK | 0,00% | 0,00 MSEK
0,65 SEK | +8,33% | 0,08 MSEK
0,60 SEK | -1,64% | 0,37 MSEK

0,60 SEK | -2,44% | 0,17 MSEK




Nytt Pressrum
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Alpcot AB
En plattform fér alla dina ekonomiska engagemang. Fa en battre Sversikt ver hela din ekonomi.

Alpcot
@Alpcot - 872 prenumeranter - 07 videor Finanstjanster - Stockholm - 775 féljare - 11-50 anstallda
@ 3 3

ALPCOT En plattform for alla dina ekenomiska engagemang. Samla hela din ekonomi pa en ‘ an och 24 andra kontakter jobbar har

alpcot.se
- 7 Skicka meddelande @
Prenumerera
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775 foljare

Alpcot - Infor Borsveckan ¢ Alpcot - Infér Borsveckan i Alpcot - Infér Borsveckan t Alpcot - Infor Bbrsveckan Alpcot - Infor Borsveckan ¢ Alpcot - Infér Borsveckan Alpcot bjuder in till en digital Kapitalmarknadsdag den 10 juni 2025! £

med Jonas Olavi. Gastas av... med Jonas Olavi - Gastas a... med Jonas Olavi. Géastas av... med Jonas Olavi 20250519 med Jonas Olavi. Gast &r Er... med Jonas Olavi. Gastas av...

564 visningar 878 visningar + for 7 dagar sedan 917 visningar + fir 2 veckor sedan 751 visningar + for 3 veckor sedan 1 312 visningar 1023 visningar . . Alpcot har ngjet att bjuda in investerare, kunder och media till en digital ... mer

« f6r 20 immar sedan « f6r 4 veckor sedan - for 1 ménad sedan Se en samling aktiva eller
tidigare annonser fran Alpcot

AB. Alpcots digitala Kapitalmarknadsdag 10 juni 2025

Visa annonsbibliotek slpcot se

ALPCOT



Alpcot i korthet

- Fintech-bolag
« Optimerar och organiserar ekonomin

« Erbjuder
« depaer for sparande
+ forsakringsformedling
- fond- och kapitalforvaltning

- Egnafonder
« Alpcot Equities
» Alpcot Fixed Income

 Startade 2014 i Stockholm
 ca.35 medarbetare

ALPCOT



Alpcot har utvecklat en egen plattform
- Den ar idag en av marknadens basta ekosystem

Effektiv och skalbar plattform Automatiserat granssnitt mot Anvandarvanlig och uppskattad av
som ar enkel att utveckla andra system och datakallor vara radgivare och kunder

ALPCOT

Mina tillgdngar

ALPCOT

INNEHAV
virsusagse 1

ALPCOT



Alpcots affarsmodell och produktutbud

- Komplett erbjudande och brett produktutbud

Bastjanster Tillaggstjanster Framtida tjanster

e Utvecklat och breddat
sortimentet, inklusive externa
portfoljforvaltare

e R&dgivning - Bade personlig och
automatiserad

e Fondplattform

e Handla aktieroch ETF:er
e Portfoljférvaltningstjanster - bada

* Depaféraallainnehav fondportfoljer och aktieportfoljer

e Fleraaktiemarknader

e Forsakringsformedling

e Alpcots egna fonder e Vardepappersbelaning

e Likvidkonto o lpEen SguiEs e Bostadskreditférmedling

. . . e  Alpcot Fixed Income
e Oversikt pa allt sparande och

forsakringar

ALPCOT



Alpcots Distributionskanaler - manga satt att na nya kunder

Externa
kapitalforvaltare

Internaradgivare Anknutna ombud Vardepappersbolag Onlinekund

Investeringsrédgivning | Erbjuder externa . Plattformen har . Fondhandel och | nefeElssterl sl
. och pensionsrédgivning | radgivningsbolag att | anpassats for att . aktiehandel till | gl [l [fore e
Beskrivning till féretag och . blianknutetombud | externaVPskakunna | direktkundviadigital | mojligheten attforvalta
distributions- privatpersoner . p&Alpcots plattform. | anvanda plattformenpa i Plattform. . portfoljer pa Alpcots
kanal : ' eget : : plattform genom eget Fl-
vardepapperstillstand. tilistand.
- Storbanker .+ Garantum .« Nordnet .+ Storbanker .+ Nordnet
« S&P :  Strivo | .+ Avanza ’
- MaxMathiesen | + Mangold .+ Nordnet
Konkurrenter . Sikra .+ Evida .+ Levler
vi utmanar .+ SAWR

ALPCOT



Hur plattformen stoder professionella anvandare:

ALPCOT

Radgivningsstod

Digitalt teckningsstod

Marknadens mest
digitaliserade och effektiva
radgivningsstod som ar
anpassat till dagens lagkrav
och digitala behov.

Digitalt teckningsstod for
oppning av
pensionsforsakring och
privat sparande.

ALPCOT

Kapitalforvaltning

Anvandarvanligt granssnitt
for kapitalforvaltare att
erbjuda portfoljforvaltning.




Plattformen fran kundens perspektiv:

Oversikt

Samla och fa en dversyn
over allt sparande,
forsakringar och Ian.

tink’( Fullmaktskollen

ALPCOT

qlll‘

Rabatterade fonder

Flytta sparande och
forsakringar till en
transparent modell utan
intressekonflikter.

;
:°

Professionell forvaltnin

Fa hjalp med dina
placeringar, oavsett om du
vill gora det sjalv eller 1ata
nagon annan skota de.




Viser valdigt god tillvaxt i prioriterat kapital
ALPCOT

‘Ménadsstatistik for maj

« Totalt prioriterat kapital har 6kat med 300 Publiceringsdatum: 2025-06-10
MSEK under 2025. Alpcot Holding AB (publ) &r moderbolag i Alpcot-koncernen. Statistiken avser den verksamhet som
bedrivs i de heldgda bolagen Alpcot AB samt Alpcot Capital Management Ltd.
* | prioriterat kapital ingar forutom Under 2025 har antalet depakunder hos Alpcot 8kat med 1717 st, portfaljfrvaltat och radgivet kapital
portfé |JfO rvaltat och rédg ivet ka P ital aven har tillsammans dkat med 206 MSEK och kapital i egna fonder har minskat med 7 MSEK. Alpcot har

: = sedan start betalat ut éver 66 MSEK i fondrabatt till sina kunder.
noterade aktier och vardepappersfonder.

Maj-25  Apr-25 Férandring  Maj-24 Féréndring

« Totalt kapital i depaer uppgar till 9.3 MDSEK ménad e

Antal depékunder, st 12065 11869 1,7% 8328 44,9%
Varav rédgivna depakunder 6652 6 445 3,2% 4504 47,7%

Virde depatjinst, MSEK 9272 9034 2,6% 8827 5,0%

Varav rédgivet kapital | depd 6 8% 870 g

Varav portféljférvaltat kapital i depa 3422 3218 6,3% 2215 54,5%

Ovrigt kapital i depa 3633 3660 0,7% 4742 -23,4%

Varav fonder @ 5724 5471 4,6% 4798 19,3%
Varav noterade aktier och ETF:er 00 B2 3 B
Ovriga vardepapper 2623 2881 -9,0% 3242 -19,1%

Alpcot-fonder, AuM, MSEK (2 1217 1169 4,1% 957 27.2%

Aterbetald fondrabatt, MSEK (9 24,4 244 0,0% 18,6 31,2%

nd. Fondrabatten uthets ra génger par dr varpd

AI. P C OT Alpcot ska erbjuda marknadens bésta plattform till radgivare for att de
ska kunna hjéipa privatpersoner i Sverige till finansiellt valmaende.




Vad har hant sedan forra kapitalmarknadsdagen?

« Totalt prioriterat kapital har okat med 500 MSEK

| prioriterat kapital ingar forutom portféljférvaltat och radgivet kapital dven
noterade aktier och vardepappersfonder.

« Totalt kapital i depaer uppgar till 9.3 MDSEK

Okning med ca 300 MSEK

« Nettoinflode pa 800 MSEK

Plus inflytt av vardepapper

 Kapital i vara egna fonder har 6kat med ca 200 MSEK

ALPCOT
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Vad har hant sedan forra kapitalmarknadsdagen?

« Antal nya anknutna ombud:

3 foretag
25 individer

» Antal nya portfoljforvaltningstjanster har okat med 9 fondportfoljer
och 3 aktieportfoljer:

Aktiv Sakerhet

Svenska Smabolag

» Vidareutvecklat plattformen
Multipla depaer i Futur Pension
Upphandlad flyttprodukt i Futur

Portfoljforvaltningstjanst aktier uppdateras

ALPCOT

15



Samgaende/férvarv av GADD

« Grundat 1989
« Kopeskilling 93,7 MSEK
+ 20 MSEKkontant
« 37,3 miljoner aktier
+ 36,4 saljarrevers
-« Multipel pa 4 ganger vinsten 2024 fore skatt
« Efteravdrag for eget kapital
« Forvaltad volym ca 4 miljarder SEK

« Forvaltar en Sverigefond ca 2 miljarder SEK

« KontoriLuxembourg, Geneve och Stockholm

ALPCOT

ALPCOT

PRESSMEDDELANDE
10 juni 2025 10:50:00 CEST

Alpcot och kapitalforvaltaren Gadd & Cie avtalar om
samgaende

Alpcot Holding AB (publ) ("Alpcot”) har idag ingatt ett avtal om samgaende med
dgarna till Gadd & Cie S.A. (“Gadd”) i Luxemburg, en vilrenommerad
kapitalfdrvaltare i Luxemburg med filial i Geneve samt representationskontor i
Stockholm.

Gadd grundades 1989 i Geneve och har en l&ng tradition av framgangsrik
formdgenhetsforvaltning fér en begransad grupp av svenska och europeiska kunder. Gadd
forvaltar aven blandfonden Gadd SMP fund, med en fondvolym om cirka SEK 2 miljarder, sedan
2011. Gadd kommer att fortsatta att vara en helt oberoende aktér med bibehallen struktur och
personal men far genom samgéendet med Alpcot tillgang till en battre distribution av sin
framgéangsrika fond i Sverige, samtidigt som man erhéller en dkad marknadsforingskraft
gentemot den svenska marknaden. Gadds kunder kommer vidare fa en forbattrad service i
Sverige samt kunna dra nytta av Alpcots digitala plattform och 4 tillgang till andra tjanster &n
kapitalférvaltning. Alpcot kommer & sin sida kunna erbjuda sina kunder en bredare
internationell forvaltningsexpertis samtidigt som den digitala plattformen far en vidare
spridning.

Samgéendet sker genom att Alpcot férvarvar samtliga aktier i Gadd (och ratten till intékter i
narstdende bolag till Gadd) fér en ersattning om ca SEK 93,7 miljoner ("Ersattningen”).
Ersattningen erlaggs genom (i) enriktad nyemission av 37 297 297 B aktier till en
emissionskurs av SEK 1,00 per B aktie, (ii) SEK 20 miljoner kontant och (iii) en saljarrevers pa
SEK 36,4 miljoner som kan |6pa upp till 3 &r efter tilltradet. Den riktade nyemissionen av aktier
sker med stdd av ett bemyndigande fran arsstamman 2025 i Alpcot. Utdver Ersattningen har
saljarna till Gadd ratt till en tillaggskopeskilling uppgaende till 43,8 procent av Gadds
performance fee for &r 2025 (som utbetalas under 2026). Transaktionen forvantas slutforas i
fjarde kvartalet 2025 med forbehall for regulatoriska godkannanden i tillampliga jurisdiktioner.







Viktig information

Denna information utgor marknadsforingsmaterial utfardat av Alpcot AB och Alpcot Capital Management Ltd i Sverige. Detta dokument
innehaller information och dvervdganden som analytiker, strateger och portfoljférvaltare pa Alpcot anvander som bas for hantering av portféljer,
fonder och mandat. Detta dokument har utarbetats enbart for informationsandamal och utgoér ingen investeringsradgivning eller oberoende
investeringsanalys.

Om du emellertid bestéammer dig for att investera i nagon produkt av Alpcot Capital Management Ltd och som beskrivs i detta dokument, bor du
informera dig sjalv om de (finansiella) risker och eventuella begréansningar som du och dina investeringsaktiviteter kan vara féremal for. Du
rekommenderas ocksd att lasa KIID, informationsbroschyr och fondregler/prospekt som finns pa www.alpcot.com innan du goér nagon
investering i en investeringsfond.

Vardet pa dina investeringar kan fluktuera. Tidigare resultat &r ingen garanti for framtida avkastning. Det ar mojligt att din investering kommer
att 6ka i varde. Det ar dock ocksa mojligt att din investering kommer att generera liten eller ingen inkomst och att om tillgdngspriset presterar
daligt kommer du att forlora en del eller hela ditt ursprungliga utldgg. Vardet av en investering i en fond kan ga upp eller ner beroende pa
marknadsutvecklingen och investerare kanske inte far tillbaka alla sina ursprungliga investeringar. Vardet pa en fond med riskklass 4-7 kan ga
upp eller ner vasentligt pa grund av fondens sammansattning och de metoder som anvands for att forvalta fonden.

Alpcot AB och Alpcot Capital Management Ltd har vidtagit alla rimliga atgarder for att sdkerstalla att informationen i detta dokument ar korrekt
men inte tar ansvar for eventuella feltryck. Informationen och dsikterna héri kan dndras utan féregaende meddelande. Alpcot AB eller Alpcot
Capital Management Ltd ar inte skyldiga att uppdatera eller &ndra informationen eller asikterna i detta.

For information om adresser och tillsynsmyndigheter, se www.alpcot.se och www.alpcot.com.

Kurser, diagram, etc &r uppdaterade per 2025-06-10 om inget annat framgar.


http://www.alpcot.com/

Ett vanligt ovanligt ar
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High on 02/19/25 6144.15
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SPX Index (S&P 500 INDEX) Enkelt diagram log Daily 04JUN2006-04JUN2025 Copyright® 2025 Bloomberg Finance L.P. 04-Jun-2025 13:35:27




Varje ar & manad sa ror sig borsen mycket mellan lagsta och
hogsta kurs

e s o - P4 manadsbasis var
arets sattningi april
- den 17e varsta pa 364
manader, eller 30 ar!

30.0%

* Inte extremast, men
notabelt!

-30.0%

Genomsnittlig drawdown, -7,8%

20



Statistik pa nedgangar under enskilda manader och ar

Manad Fran Genomsnittlig avkastning Genomsnittlig drawdown*

SAX-index Maj 1995 0.8% -7.8% -
S&P500 Maj 1995 0.8% -6.8%

Nasdaql100 Maj 1995 1.3% -9.8%

TPX (Japan) Maj 1995 0.3% -7.7%

SXXP (EU) Maj 1995 0.5% -6.8%

* Genomsnittlig drawdown mater lagsta och hogsta kurs under en enskild manad

Ar Fran Genomsnittlig avkastning Genomsnittlig drawdown*
SAX-index 1980 15.0% -28.0%
S&P500 1975 10.0% -22.0%
Nasdaq100 1985 18.0% -31.0%
TPX (Japan) 1975 7.0% -25.0%
SXXP (EU) 1973 7.0% -23.0%

* Genomsnittlig drawdown mater lagsta och hogsta kurs under ett enskilt ar



VIX-index pa extrema nivaer

M Last Price 17.44
T High on 03/16/20 82.69
~ Average 19.63
L Low on 11/03/17: 9.14
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VIX Index {Chicago Board Options Exchange Volatility Index) Daily 04JUN2000-04JUN2025 Copyright® 2025 Bloomberg Finance L.P. 04-Jun-2025 14:26:18




Fondfléden fran USA till Sverige
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Stora valutarorelser - kronan starks i kriser!

T. Last Price 9.6002

TiHigh on 10/11/22 11.3655
-+ Average 8.3036
Lilow on 04/22/08 5.8405

Krona svagare

1 | 11.0000

| 10.0000

-15.54% (-16.41%ann.)

‘J\ Omsesidiga tullar
A - Wﬂ | J 9.0000

¥

— ﬁm -21.66% (-15.42%ann.
! | . b\ ¢ ann.) 8.0000
-15.71% (-20.8%%ann.)
Pandemin
Dollarchock
rh | 7.0000
27.13% (-_9.54%amw
\ﬁl‘\ Krona starkare
!
f’lﬂ"' 725‘95%‘1720‘77%ann.) 6.0000
Lehman Brothefs / Sub-prime
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
USDSEK Curncy (USD-SEK X-RATE) Daily 04JUN2006-04JUN2025 Copyright@ 2025 Bleomberg Finance L.P. 04-Jun-2025 14:16:01
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SEK har starkts 18ggr, forsvagats 15 ggr sedan 1993.
Aritmetiskt medelvarde: 0%

Avkastning for kronan enligt Antal ggr per procentsats
Riksbankens kronindex
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Vi hedgar oss inte eftersom det Iangsiktigt inte haft ndgon paverkan och att hedgning kostar i
form av avgifter vilket minskar den forvantade avkastningen

2002
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2023
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Vad gjorde vi i kapitalforvaltningen?

Vi féljde var process, M-V-S!

Sentiment

Marknad

Tekniskt

Sentiment/ Vardering

positionenng

26




Analysen lod foljande

Marknad: Inte mycket hande/forsamrades i den reala ekonomin

Vardering: Marknaderna handlades pa lagre varderingsnivaer an tidigare eftersom kurserna
sjonk med vinstprognoserna var kvar pa ungefar samma nivaer som tidigare

Sentiment: Med stod av Trumps bok, The Art Of The Deal, iscensatte Presidenten ett
omfattande offensivt kommunicerande som kulminerade i "Liberation Day’. Strategin syftade
till att skapa osakerhet, vilket drabbade finansmarknaderna med kraft.

Sammanfattning: Var process hjalpte oss och vara kunder att stdmma av
finansmarknadernas felaktiga bild av konjunkturforutsattningarna med de faktiska
forutsattningarna. Darfor gjordes endast mindre allokeringsférandringar under varen.



Bedom vart landet befinner
sig i sin konjunkturfas

Bedrivs stodjande penning-
och/eller finanspolitik

Vilka marknadsrantetrender
rader

Hur ser den politiska
situationen/agendan ut

Hur ser
arbetsmarknadstrender
och |onebildning ut

Vi analyserar féljande manadsvis

Marknad; Vardering

Vad &r inprisat pa
finansmarknaderna givet
ovan marknadsanalys

Hur ser vinst- och
forsaljningsforutsattningar
ut

Hur ser konsensusbilden ut
for marknaderna

Hur ser kapitalfloden ut till
eller fran marknaden

Hur ser borser och bolag ut
tekniskt sett, bekraftas
bilden eller inte

Sentiment
Hur ser foretags-
finansmarknads- och

konsumentfortroenden ut

Hur ser inkdpscheferna pa
situationen

Hur ser
finansmarknadsenkater ut

Hur ser trendoscillatorer ut
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Ytterligare avstamningspunkter

Till detta lagger vi vikt vid
sasongsmonster,
geopolitik,
systemstorningar,
vaderfenomen (ex EI Nino och La Nina),
valprocesser och inte minst olika
teman, eftersom de sistnamnda ar manniskans satt att bringa ordning och mening i dynamiska och kaotiska omvarldsfaktorer.

Vilagger mindre vikt vid kortsiktiga valutarorelser, som vi haft det senaste kvartalet, men faster storre vikt vid langre trender. Nar
denna karta ar lagd kan vi ga in pa djupet och vélja ratt andel av olika marknader, ratt fondtyp och ratt férvaltare, eller somivara
fonder och aktiemandat, ratt aktier och i forekommande fall kreditpapper.
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Vara olika tjanster

Portfoljforslag fér rddgivna kunder (Rddgivaren kommer med placeringsférslag, kunden bestdmmer)
- 10 fonder per pensionsforsakringsplattform (Skandia, SEB, LF, Folksam, Futur, SPP, Movestic, Alpcot)

- Strategisk allokering med avseende pa SRI-risk, fran 2-4

- Radgivaren rebalanserar vid behov efter kontakt med kund

Portfoljforvaltning - fondportfoljer (Alpcot skéter férvaltningen)
+ Finns for Alpcot ISK samt Forsakring hos Futur Pension

- Taktisk fondallokering med avseende pa SRI-risk, fran 2-4

+ Ca 10 fonderivarje portfol]

Portfoljforvaltning - enskilda aktieportfoljer (Alpcot skéter férvaltningen)

« Alpcot Nordiska Utdelningsportféljen - Koncentrerad portfolj om 15 nordiska aktier, med fokus pa stabila, hdgutdelande bolag

- Alpcot Global Selection - 30 globala I6nsamma féretag med dominerande marknadsstallningar eller pa annat satt hogt utmarkande
- Alpcot Svenska Smabolag - 20 Ibnsamma smabolag med goda forutsattningar givet aktuellt konjunkturlage.

+ Alpcot Aktiv Sakerhet - 20 bolag inom forsvar, cybersakerhet och rymdteknologi
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Avkastning P

B-portfoljer

Avkastning Sedan Start

18.0%

16.0%

1,0%

12.0%

10.0%

0.0%
-2,0%
-4,0%

2022-08 202211 2023-05 2023-08 2023-11 202
== Alpcot PB 2 == Alpcot Bencl
Information

Informations

Iwkasining Standardavvikelse kvot

Alpcot PB2 15,21% 3.37% 0,56
Alpcot Benchmark 2 8.90% 6.03% =

Alpcot PB 2
Risk 0,5 - 5%

Avkastning Sedan Start

35,0%

30,0%

25.0%

20,0%

15,05

10.0%

n0%
-5.0%
-10,0%
2022-08 2022-1 2023-02 2025-05 2023-08 20231 2024-02 20
== AlpcotPB3 == Alpcot Benchmark 3
Information
Infarmations

Avkastning Standardavvikelse kvot R2
Alpcot PB 3 23,56% 9.75% 014 7349
Alpcot Benchmark 3 2081% 12.76% = 100,00

Alpcot PB 3
Risk 5 -12%

Avkastning Sedan Start
50.0%
£5,0%
£0,0%
35,09%
30.0%
25.0%
20.0%
15.0%

10.0%

2022-08

== Alpcot PB 4

2022-11

2023-02

2023-05

2023-08 202311 2024-02 2024-05

=== Alpcot Benchmark &

2024-08

2024-1

2025-05

Information

Alpcot PBL
Alpcot Benchmark &

Avkastning
30.42%
3146%

Standardawvikelse
14.22%
19,48%

Informations
kvot R2

-0.03 60.25
- 100,00

Tracking
Error

1218%
0.00%

Genomsnittlig
Uppgang
0.53%

0.74%

Genomsnittlig
Nedgang
-0,58%
-0.73%

Alpcot PB 4
Risk 12 -20%
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Aktieportfoljer

Avkastning Sedan Start

75 S—
-100%
11/04/2025 18/04/2025 25/04/2025 09/05/2025 23/05/2025 30/05/2025
Alpeot - Aktiv Skerher — MSCI ACWI All Cap NR USD
Information
nformations Genomsnittlig Genamsnittlig
Aviasming Standardawvikelse [ R2 Uppging Nadgéng
Alpcot - Akiv S3kerher 12473% 31553 EEH] - 132% EEA
MSCI ACWI All Cap NR USD 2440 33.15% _ - - 1.16% -123%
ivSa % fr 414, index 24,4%
Aktiv Sakerhet +124,73% fr 414, index 24,4%
Avkastning Sedan Start
55.0%
50.0%
450%
400%
350%
30.0%
250%
200%
150%
10.0%
50%
0.0% -
-50%
12/2023 03/2024 06/2024 09/2024 12/2024 03/2025 06/2025
Alpeot - Globsl Selection == MSCI World Equal Weighted NR USD
Information
nformations Tracking Genomsnitdig Genomsnittlig
Avkastning standardavikslsz kvot R2 Errer Uppging Nedging
Alpcot - Global Selection 23.10% 128 - 1278% 0745 -0.76%
MSCI World Equal Weight=d NR USD 1z211% — - - 04T -0.50%

Global Selection -3,3%, index -3,3%. Sedan start 23,1%, index 12,1%

Avkastning Sedan Start

125%

10.0%

09,2024 1072024 11/2024 12/2024 01/2025 02/2025 03/2025 04/2025 05/2025
Alpcot - Svenska Smabolag == NASDAQ OMX Small Cap Sv
Information
Informations Genomsnittig Genomsnittliy
Avkastning Standardawikelse t R2 Uppging Nedging
Alpcot - Svenska Smibolag 13.00% 2399% 253 - 082% 091%
NASDAQ OMX Small Cap Sweden GR SEX -0.36% 21.19% = = = 038% .75%
2 o/ i O, o/ i O,
Svenska Smabolag 10,3%, index 1,6%. Sedan start 13,19, index -0,4%
Avkastning Sedan Start
350%
300%
25.0%
200%
1505
10.0% _'_j"‘f
S0
00% L
50%
-10.0%
03/2023 06/2023 09/2023 122023 06/2024 09/2024 12/2024 03/2025 06/2025
Alpcot - Utdelande Aktier = NASDAQ VINX Benchmark Cap NR SEK
Information
Informations Tracking Genomsnittlig Genomsnittiig
Avkastning Standardavvikelse R2 Errar Uppging Nedging
Alpcot - Utdelande Aktier 13.28% 15.96% 112 - 9.58% 0.58% -0.62%
NASDAQ VINX Benchmark Cap NR SEK 584% 1543% — — — 055% 061%

Utdelningsaktier 14,9% (+5,5%), index 2,1%. Sedan start 13,2% (+5,5%), index 5,8%
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Sa har gick det for Alpcot kontra konkurrenterna 2024

Avkastning

30.0

25.0

20.0

15.0

10.0

5.0

0.0
0.0

Avkastning vs risk 2024

Lag risk

M
APZ™ MK3
MK2

K4

AP3

Medel risk

8.0

10.0

14.0

Hog risk

AP4 AP= Alpcot Premium

’ MK=Medelkonkurrent

Alpcot levererade hogre
avkastning an samtliga

konkurrenter for

jamforbara strategier.

Datakalla: Morningstar.
Jamforbara blandfonder (i
form av aktievikt) i SEK

fran 1&g till hog risk.

Namn

Alpcot Premium 2
Genomsnitt l1agrisk
Alpcot Premium 3
Genomsnitt medelrisk
Alpcot Premium 4
Genomsnitt hogrisk

16.0 18.0

Standardavvikelse

Std.avvik 1ar Avkastning Antal

13.7
8.2 48st
23.8
13.2 665t
28.0
18.1 64st



Alpcots resultat under ett svagt ar (2022)

Aktier
Obligationer
Alternativa

Vikter
SRRI 6
SRRI 5
SRRI 4
SRRI 3

-19.80%
-17.50%
-4%

Aktier
87%
75%
55%
35%

Globala aktier
Globala rantor
(1/3 fastigheter, hedgefonder, ravarufoner)

Obligationer Alternativa

7%
19%
39%
59%

6%
6%
6%
6%

Avkastning
benchmark
-18.7%
-18.4%
-18.0%
-17.5%

Alpcot premium
-16.2%
-14.5%
-12.7%

-5.2%

Overavkastnin -22
2.5%

3.9%

5.3%

12.3%
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Delarsrapport Q12025

ALPCOT

AAAAAAAAAAAAAAA (publ)

Delarsrapport
januari - mars 2025

ALPCOT
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Hojdpunkter Q12025

« Positivt resultat exklusive avskrivningar och vardeférandringar i innehav pa 1,8 MSEK

AUM har 6kat med 69 % i portfoljforvaltning pa1ar

- Totalarorelsekostnader pd samma lagre nivé som Q4 (ca: 15% lagre an 1:a halvaret 2024)

Starkt likviditeten ytterligare genom forsaljningar av aktier under 2025

Rorelseintakter EBITDA* AUM
(M SOEK) (M SEK) Portféljforvaltning
+ 44% (Mdr SEK)
v 18 +69%
15,7 [ i
10,9 3,2
1,9

v

Q12024 =Q1 2025 Q12024 mQ1 2025

Q12024 mQ12025

ALPCOT *| EBITDA redovisas rorelseresultatet exklusive avskrivningar och vardeférandringar

38



Historisk EBITDA utveckling - tydlig positiv trend

Utveckling per kvartal under 2023-2025

20000

15 509 15 700 Kommentarer

15 000 13910
10123 e 10674 1918 10 965 11473 + Starkt positiv trend for
10 000 rorelseintakterna som okat stadigt
under 2024 och 2025
5000 N o |
1373 267 * Positivt EBITDA resultat tva kvartal i
4 ] rad
0 - o —
. I -601

. I )21 I « Positiva trenden ar en kombination av
-2 627 - . oy . . .
-5 000 4716 -3837 Okade repetitiva intakter och en battre
6186 -5 564 kostnadskontroll

-10 000
Q12023 Q2 2023 Q3 2023 Q4 2023 Q12024 Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024 Q12025

m Intakter (exkl. vardeférandringar) = EBITDA
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Resultatrakning Q12025 jam

fort med 2024

2024

2023

2024

Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec

Provisionsintakter 27 300 24 394 98 058
Provisionskostnader -12946  -15882  -56 467
Rantenetto 1401 2 453 9055
Utdelningar 0 0 509
Summa rorelseintakter 15755 10 965 51156
Allmanna administrationskostnader -14158 -17 423 -62 971
Summa rérelsekostnader -14158 -17423 -62971
Resultat frdn andelar i intressebolag 170 272 838
EBITDA 1767 -6186 -10977
Realiserade och oreal. vardeforandringar 15268 -2 495 2 445
Avskrivningar -3909 -3526  -14727
Periodens nettoresultat 13126 -12207 -23259

Totala rorelseintdkter kade med 4,8 MSEK (44%)
jamfort med féregaende ar

Realiserade och orealiserad vardeforandring under
Q1pa 15,3 MSEK efter senaste transaktion i FBG

Rantenetto pa vag ner drivet av lagre réanta (-43%)

Positivt resultat exklusive avskrivningar och
vardeférandringar i innehav pa 1,8 MSEK

NettoresultatiQ1pa 13,2m med vardejusteringar pa
15,3m och avskrivningar pa -3,0m
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AUM i Portfoljforvaltning - Passerat 3,5 Mdr SEK

Per31/3 - 3.2 Mdr \
4000,

= 3500, \
Jo00 V/

Per 8/6 - 3.5 Mdr J
2500,

Miljontal

2000,

1500,

1000,

500,
0

apr-24  maj-24 jun-24 jul-24 aug-24  sep-24  okt-24 nov-24 dec-24  jan-25 feb-25 mar-25 apr-25 maj-25 jun-25
A M
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AUM Alpcot Fonder (MEUR) — 112 MEUR

Miljontal (EUR)

o
o

N~
o

N
o

60

40

20

118,0
112,2 11,1 11,7

106,9 106,6

98,9
92,2 919

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Jan Feb Mar Apr May

g5 879 866 876

coq 720 758 745

B Alpcot SICAV == Alpcot Equities = ===Alpcot Fixed Income
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Utveckling kostnader 2024/25 - mer effektiv organisation

-1%

¢ 16% Kommentarer
18 698 18 448 L -0% -3%
20 000 - T v - Effektiviseringar och
18 000 15524 15064 kostnadsbesparingar genomforda
16 000 6 036 6 497 under 2024
14 000 Aees _ )
12 000 6 307 5097 +  Minskat kostnader genom férhandla
10 000 om avtal
8000 + Personalkostnader minskat kraftigt
6000 under 2024-25 p.g.a. farre anstalida
4000
2000
0

Q2 Q3 Q4

m Personalkostnader Ovriga kostnader

ALPCOT
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Finansiell malsattning - att na EBITDA marginal pa over 30%*

2024 2027
-
AUM Depatjanst
o : Finansiell malséttning 2027:
AUM portfoljforvaltning
. Rorelseintakter om 90 - 100 M SEK
AUM Egna fonder

. EnEBITDA-marginal om minst 30%
2024 2027

Rorelseintakter, netto

EBITDA

EBITDA %

\_

ALPCOT *Detta ar ett rakneexempel for att aterspegla estimerad paverkan péa resultatet givet ovan
antaganden om volymtillvaxt



Summering - varfor Alpcot som investering

Komplett erbjudande och brett produktutbud

Fintech-bolag med egen plattform

Mycket erfaret team

Skalbar affarsmodell

Kapital under forvaltning vaxer stabilt

 Strategiskt samarbete med Tydliga

ALPCOT
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