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Koncernen Alpcot Holding AB (publ) (“Koncernen”, "Alpcot” eller "Bolaget”) bildades i november 2021 genom
att Bolaget forvarvade ett antal rorelsedrivande bolag fran Alpcot Ltd. Den verksamhet som fér narvarande
bedrivs i koncernen bedrevs saledes aven tidigare i respektive bolag. Nedanstaende viktiga handelser avser
darfér handelser i respektive bolag innan koncernen bildades eller handelser i koncernen efter bildandet.

Strategiska forvarv och samarbeten

Samarbete inleddes med Real Finans och Forsakring AB (Real). Real blir anknutet ombud till Alpcot och
kommer anvanda Alpcots digitala plattform for sparande och forsakringar i sin radgivningsverksamhet.
Samarbetet forvantas innebara att ca 4 miljarder kronor flyttas till Alpcots depatjanst inom ett ar.

Alpcot rekryterade tva seniora radgivare i sodra Sverige. Alpcot kommer med de tva radgivarna, som har
gedigen bakgrund som Special Client adviser pa Séderberg & Partners respektive Client Executive pa Wictor
Family Office, att etablera kontor i Malmé.

Forvarv av Finanskollen i Sverige AB avtalades om i november 2021. Férvarvet ar villkorat av godkand agar-
provning av Finansinspektionen som férvantas under 2022. Finanskollen har tillstand fran Finansinspektionen
for bostadskreditférmedling. Forvarvet av Finanskollen gor det majligt for Alpcot att paskynda lanseringen
av bostadskreditférmedling pa Alpcots digitala kundportal. Bostadskreditférmedling kommer bli en ny verk-
samhet for Alpcot, och ar en del av Alpcots strategiska plan.

| oktober 2021 évertog Alpcot samtliga depakunder fran Nord Fondkommission AB som fatt samtliga sina
tillstand aterkallade av Finansinspektionen. Volymerna i Alpcot-koncernen 6kade déarmed kraftigt. Samman-
taget dkade kapitalet i depatjansten med ca 11 miljarder kronor. Kdpeskillingen uppgick till 26 MSEK.

| oktober 6verenskom Alpcot dven om att forvarva en forsakringsformedlare i Jonkoping, Eisfelds Consulting
AB. Bolaget tilltraddes i december.

Alpcot forvarvade 3,5% av Free Broker Group i Norden AB. Free Broker Group ar huvudagare i Tydliga AB
med 91%. Alpcot forvarvade i samband med bildandet av koncernen Alpcot Holding 9% av Tydliga AB.

Utveckling av kunderbjudande och teknologi

Alpcot har under flera ar utvecklat en digital plattform som lanserades i borjan av 2021. Den digitala platt-
formen erbjuder flera helt unika tjanster, bland annat kan kunderna byta fonder i sin tjanstepension.
Kunderna far ocksad genom plattformen tillgang till ett av Sveriges storsta rabatterade fondtorg. Alpcots
samarbete med Tydliga innebar att fondtorget aven blir tillgangligt inom ramen for férsakring.



Ett banbrytande ar foér Alpcot

2021 blev dret da flera ars hart arbete borjade ge utdelning. Vara medarbetares malmedvetna arbete sedan
2017 med att utveckla en digital plattform for att samla och férbattra kundens hela ekonomi attraherade
manga nya kunder och radgivare under aret.

Pa Alpcots plattform for sparande och investeringar kan kunderna antingen vara direktkunder hos Alpcot
och dra fordel av de beslutsstod och vagledningsverktyg som erbjuds pa plattformen, eller sa kan kunderna
ha en personlig radgivare som i sin tur anvander den digitala plattformen i sin radgivning till kunderna. |
bada fallen drar kunden fordel av plattformens alla styrkor. Vid ingdngen av 2021 hade Alpcot knappt tio
radgivare av plattformen varav samtliga var Alpcots egna radgivare. | slutet av aret fanns det ca 140 radgi-
vare pa plattformen. Oavsett vilka parametrar man anvander for att mata tillvaxten under 2021, sa var
tillvaxten i Alpcot mycket stark. Under 2021 vaxte kapitalet i depatjansten fran 287 MSEK till 13 866 MSEK.
En stor del av 6kningen kan harledas till depaflytten fran Nord Fondkommission, men Alpcot hade dven en
stark organisk tillvaxt.

Snabb tillvaxt staller ocksa storre krav pa organisationen. En sarskilt stor utmaning var depaflytten av alla
kunder fran Nord Fondkommission, som hade en helt annan affarsmodell &n Alpcot. Stora delar av den
radgivning som bedrevs hos Nord Fondkommission harmoniserar inte med de varderingar Alpcot har, vilket
har inneburit att manga radgivare som samarbetade med Nord Fondkommission inte kan arbeta pa Alpcots
plattform. Stora resurser har gatt till att forstarka Alpcots organisation for att hantera 6kade affarsvolymer
samt till att forbereda bolaget for att mota storre efterfragan pa vara tjanster framgent. Den snabba tillvaxten
under 2021 var enbart majlig tack vare Alpcots skalbara affarsmodell med det egenutvecklade affarssystem
Curo som hanterar alla affarskritiska processer i bolaget.

Vart samarbete med Tydliga AB har fungerat mycket val under 2021 och vi ser manga spannande mojligheter
att utveckla samarbetet framover. Tydliga ar en av Sveriges storsta organisationer for forsakringsférmedlare
och investeringsradgivare. Tydliga har idag 400 forsakringsformedlare, investerings-radgivare och assistenter
som medlemmar. Medlemmarna ar foérdelade pa 60 orter och 130 lokalkontor i Sverige och foretrader 6ver
300 000 kunder samt administrerar ca 4 miljarder kronor tillsammans i premier till spar- och forsakrings-
bolagen. Idag arbetar knappt 50 av Tydligas medlemmar pa Alpcots plattform som investeringsradgivare.

Alpcots varderingar ligger val i tiden

Gamla uppstickare har blivit en del av etablissemanget, och det kravs nya utmanare for att driva innovation
och utveckling pa sparmarknaden. Alpcot aspirerar pa att axla den utmanarrollen. Fér att utmana traditionella
aktorer och klara av att hantera en snabb tillvaxt kravs det en stark féretagskultur med tydliga varderingar.
Det har Alpcot. De viktigaste ar:

« Rdttvis behandling av kunder - Grunden for var verksamhet ar att alla kunder alltid ska kanna sig ratt-
vist och korrekt behandlade. Vi ar t ex dvertygade att de flesta komplicerade finansiella instrument
sasom strukturerade produkter inte medfér nagon kundnytta for kunderna och darfor kan kunderna
inte kopa dem pa var plattform.

- Engagerade medarbetare - Var viktigaste tillgang ar medarbetarna. Alpcot stravar efter att erbjuda en



stimulerande och attraktiv arbetsmiljé dar talang premieras, mangfald valkomnas och dar medar-
betare bade ges ansvar och halls ansvariga for sitt arbete.

« Ansvarsfullt foretagande - Vi betraktar Alpcot som en del av samhallet och darfor ar det viktigt att vart
samhallsansvar genomsyras i allt vi gor. Vi driver t ex sedan 2018 var egen valgorenhetsstiftelse loca
Arma Nostra som hittills delat ut 178 stipendier for att hjalpa barn i Ukraina.

Alpcots tillvdxtresa fortsatter

Alpcots tillvaxtresa har bara borjat. Regulatoriska och tekniska trender driver pa var tillvaxt, och vi har satt
ett ambitiost finansiellt mal for 2024. Alpcots finansiella malsattning ar att 2024 ha intakter dverstigande
250 miljoner kronor med en EBITDA marginal som ligger dver 30%. Tillvaxten kommer delvis vara organisk,
men Alpcot kommer ocksa vara mycket aktiv i konsolideringen av radgivnings- och sparmarknaden. Det
innebar att vi aktivt utvarderar olika férvarv och att vi foljaktligen I6pande utforskar méjligheten att ta in
kapital, bade genom skuldfinansiering och eget kapital.

Borsnoteringen pa Nasdaq i november var det sista verktyget i var verktygslada som saknades for att pa
allvar ta upp kampen med marknadens storre aktérer inom radgivnings- och sparmarknaden. Nu har vi
avsevart forbattrat tillgangen till kapital. Det ska bli spannande att gora var tillvaxtresa tillsammans med
alla vara nya aktieagare.

Tekniken d@r fundamentet fér tillvaxtresan och kundnyttan

Alpcot ar ensam med sin affarsidé i Sverige. Det finns ingen annan aktor som erbjuder en plattform dar en
kund kan samla en sa stor del av sin ekonomi, och sedan implementera férbattringar pa samma plattform.
Flera funktionaliteter ar helt unika, och att plattformen snabbt fatt sa manga anvandare under kort tid tar
vi som intakt for att den uppskattas av kunderna och radgivarna.

Men vi ar samtidigt 6dmjuka. Alpcot ar ett entreprendriellt foretag som utvecklat en sofistikerad plattform
med relativt sma investeringar. Vi avser att fortsatta och 6ka de langsiktiga investeringarna i plattformen.

Den digitala plattformen ar en forutsattning for tillvaxten och for att axla rollen som nasta generations
radgivare dar vi tjanar pengar med kunderna inte pa kunderna.

Alpcot Holding AB (publ) noterades pa Nasdaq First North
den 24 november 2021.
Bjorn Bringes, VD




Beskrivning av verksamheten

Alpcot ar ett av Sveriges ledande fintech-bolag med en egenutvecklad digital plattform fér privatekonomi
och avser att ta en ledande roll i den digitala transformeringen av finansbranschen i Sverige. Alpcots svenska
verksamhet i Alpcot AB startades 2014, men Bolaget har sedan 2007 bedrivit kapitalférvaltning fran sitt
dotterbolag i London. Alpcots affarsmodell bygger pa att optimera kundernas finansiella sparande och
ovriga ekonomiska engagemang genom att hjadlpa kunderna vélja de basta investeringsprodukterna och
tjansterna. Plattformen ar en marknadsplats dar privatkunder och leverantérer av investeringsprodukter och
tjanster méts, och dar Bolaget hjalper kunderna genom beslutsstdd, vagledningsverktyg och, om kunderna
efterfragar det, radgivning att valja ratt produkter och tjanster.

Den nya tekniken och skalbarheten i Alpcots affarsmodell gér det méjligt att skraddarsy erbjudanden till
privatkunder beroende pa vilken serviceniva de énskar, med eller utan personlig radgivning, samt hoja
kvaliteten pa och sanka avgifter fér de finansiella tjansterna och raden.

Al
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Bolaget ar idag verksamt i Sverige och i Storbritannien. | Sverige bedrivs forsakringsdistribution och varde-
pappersrérelse och i Storbritannien bedrivs fond- och kapitalférvaltning. | den svenska verksamheten hade
Bolaget vid utgangen av 2021 fullmakt for ett forsakringskapital om drygt 12 miljarder kronor, och Bolaget
hade ca 13,9 miljarder kronor i sin depatjanst. | den brittiska verksamheten forvaltas ett kapital om ca 600
miljoner kronor fordelat mellan bolagets tva fonder.



Vision, affarsmodell, strategi

Alpcots affarsidé ar att erbjuda sina kunder en kundportal som fungerar som ett digitalt family office dar
kunderna kan samla hela sin ekonomi. Kunderna far kontroll éver sin ekonomi och kan éka den férvantade
avkastningen pa sitt sparande genom lagre avgifter och optimering. Bolaget och dess aktiedgare gynnas av
den skalbara affarsmodellen, vilket forvantas ge hdga marginaler nar bolaget uppnatt tillrackligt stort antal
kunder. Bolaget har som malsattning att med ny teknik inom tre ar etablera sig i Sverige som en av de ledande
digitala plattformarna for sparande och investeringar for privat- och mindre féretagskunder, och som den
ledande digitala plattformen for optimering av kunders sparande och alla 6vriga ekonomiska engagemang.

Alpcots finansiella malsattning ar att 2024 ha intakter dverstigande 250 miljoner kronor med en EBITDA-mar-
ginal som ligger 6ver 30%.

Bolagets affarsmodell bygger pa att optimera privatkunders ekonomi genom att erbjuda ett brett utbud
av framfor allt formedlade produkter och tjanster i Bolagets digitala plattform. Bolaget har under flera ar
investerat i den digitala plattformen samt i att forstarka organisationen med en erfaren koncernledning for
att forbereda Alpcot for kraftig tillvaxt som ska etablera bolaget som en av de ledande digitala plattformarna
for sparande och investeringar inom tre ar. Den snabba tillvaxten ska ske fran tre olika hall, férvarv av radgiv-
ningsbolag, samarbeten med andra forsakringsformedlare och investeringsradgivare samt organisk tillvaxt.

Medarbetare

Alpcots vardegrund hjalper bolaget och dess medarbetare att fatta ratt beslut i alla situationer. Den ligger
ocksa till grund for interna riktlinjer och uppférandekoder som géller alla medarbetare.

Vardegrunden tar sig uttryck i tre vardebegrepp: rattvis behandling av kunder, engagerade medarbetare
och ansvarsfullt foretagande, och ar nagot som bolaget och alla medarbetare ska leva efter saval i som
utanfor tjansten. Majoriteten av vara medarbetare har hogskole- eller universitetsutbildning, mestadels
inom ekonomi eller datavetenskap. Vi ar idag, 2022, ca 40 medarbetare inklusive inhyrda konsulter.

For att kunna attrahera och behalla medarbetare stravar Alpcot efter att erbjuda en stimulerande och
attraktiv arbetsmilj¢ dar talang premieras, mangfald valkomnas och dar medarbetare bade ges ansvar och
halls ansvariga for sitt arbete. Samarbete, ansvarstagande och sjalvstandigt tankande hos Bolagets personal
ar nyckelfaktorer for den framgang Bolaget efterstravar tillsammans med bolagets kunder. Vidare valkomnas
entreprendrskap och innovation.

Marknadsoversikt

Nedan ges en marknadsoversikt med information om marknad och annan branschinformation gallande
bolagets verksamhet och den marknad som bolaget ar verksamt pa. Om inget annat anges ar informa-
tion baserad pa Bolagets uppfattning utifran information fran ett flertal olika kallor &ven om Bolaget ar av
uppfattningen att dessa kallor ar palitliga har ingen oberoende verifiering av information gjorts. Avsnitt kan
innefatta uppskattningar angaende framtida marknadsforhallanden och utveckling. Framatriktad informa-
tion ar inte nagon garanti for framtida resultat eller utveckling och faktiska resultat kan avvika vasentligt
fran uttalanden i den framétriktade informationen.



Finansiellt sparande

Enligt Svenska Bankféreningen har de svenska hushallens finansiella tillgdngar stigit med 165 procent sedan
2000 och uppgick i slutet av 2019 till narmare 5 855 miljarder kronor. Under 2000-talet har 6kningen skett
i framfor allt banksparande, under samma tidsperiod har dven fondinnehavet okat betydligt. Hushallens
finansiella tillgangar ar till stor del kopplade till utvecklingen pa varldens borser, gallande aktier, fonder och
férsakringssparande.

Finansinspektionen uppskattar att borsnoterade aktier, rantebarande vardepapper och fonder utgjorde
nastan 2 500 miljarder kronor av svenska hushallssektorns samlade likvida tillgangar 2019. Hushallens
sparande i Sverige redovisas enligt statistik fran SCB. Under forsta kvartalet 2021 var nysparandet 221
miljarder kronor i finansiella tillgdngar medan skulderna 6kade med 58 miljarder kronor. Vilket innebar ett
finansiellt sparande pa 163 miljarder kronor. Sparandet for forsta kvartalet var darmed det hogsta for ett
enskilt kvartal sedan rapporteringen startade 1996.

Finansinspektionen uppger att svenska hushall befinner sig pa en relativt hog kunskapsniva vad galler finan-
siell formaga, sett ur ett internationellt perspektiv. Dar de flesta jamférda landers hushall befinner sig pa en
lagre niva an de svenska hushallen nar det kommer till att bedoma ranta, inflation och riskspridning enligt
OECD:s internationella jamforelse.

Vdlinvesterade pengar vixer dver tid




Risker

Bransch- och verksamhetsrelaterade risker
Politiska beslut som paverkar efterfragan pa bolagets produkter och tjanster
Alpcots verksamhet ar beroende av befintliga och framtida kunders benagenhet att spara och investera i
produkter som erbjuds av eller som tillhandahalls via Alpcot. Kundernas beteende och investeringsaptit
paverkas av olika politiska beslut, sa som bland annat av den skattemassiga behandlingen av investeringar
och sparande. Investeringssparkonto (ISK) bedéms som ett formanligt och forenklat satt sélja och kdpa aktier
och andra vardepapper och om villkoren for ISK genom politiska beslut kraftigt férsamras, finns en risk att
detta paverkar kundernas investeringsbeteenden. Aven politiska férandringar relaterade till investerar-
skyddet och insattningsgarantin kan ha en inverkan pa efterfragan av Bolagets produkter. Insattningsgarantin
minskar risken for att manga tar ut sina pengar samtidigt och bidrar till stabilitet i den svenska ekonomin.
Insattningsgarantin finansieras genom de avgifter som banker och institut betalar in till Riksgalden i Sverige
och om insattningsgarantin aktiveras garanteras varje kunds ersattning motsvarande det totala vardet av
kundens medel pa konton hos Alpcot, inklusive upplupen ranta, upp till ett belopp som for tillfallet uppgar
till hdgst 1 050 000 SEK per person och institut. Skulle forandringar ske avseende exempelvis villkoren fér
ISK eller for insattningsgarantin eller avseende de avgifter som ska betalas till Riksgalden kan detta paverka
omfattningen av kunders insattningar till Alpcot eller innebara hégre kostnader fér Bolaget.
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Beroende av samarbetspartners

Alpcot ar beroende av tjanster, licenser och avtal med samarbetspartners for tillhandahallande av ett flertal
av Alpcots tjanster och produkter. Bolaget samarbetar exempelvis med diverse storre forsakringsbolag for
tillhandahallande av forsakringsférmedling till foretagskunder och administration av tjanstepensionsplaner.
Det finns en risk for att en eller flera av Bolagets samarbetspartners inte uppfyller Alpcots kvalitetskrav,
misslyckas med att tillhandahalla sina tjanster eller véljer av att avsluta samarbetet med Bolaget, vilket skulle
kunna paverka Bolagets utbud av produkter och tjanster eller krava byte av samarbetspartners vilket skulle
riskera medféra 6kade kostnader. For det fall risken realiseras kan det paverka bolagets forsaljning, resultat
och finansiella stallning negativt.



Beroende av nyckelpersoner

Alpcots verksamhet ar beroende av den erfarenhet och kompetens som bolagets ledning och andra nyck-
elpersoner besitter. Utvecklingen av den digitala plattformen kraver sarskild tillgang till personer med ratt
erfarenhet och kompetens och dessa personer &r efterfrdgade pé arbetsmarknaden. Aven den regulatoriska
miljon Alpcot verkar i fordrar adekvat kunskap och erfarenhet inom diverse kompetensomraden for att méta
de hoga kraven pa regelefterlevnad. Efterfragan pa kompetent personal kan leda till forvantningar avseende
okade ersattningsnivaer som potentiellt drivs av storre, kapitalstarka aktorer. Det ar inte sakert att Alpcot
lyckas attrahera och behalla nyckelpersoner i den utstrackning som ar erforderlig for att uppratthalla den
tillvaxttakt som foljer av Bolagets strategiska mal eller att Bolaget tvingas anstalla eller omférhandla avtal
med nyckelpersoner pa for bolaget oférdelaktiga villkor i férsok att uppratthalla eller starka sin konkurrens-
kraft. Om risken realiseras skulle detta kunna ha en negativ inverkan pa bolagets verksambhet, tillvaxt och
langsiktiga ldonsamhet.

Risker relaterade till makroekonomiska faktorer

Alpcot har en digital plattform for sparande och investeringar. Alpcots digitala plattform anvands idag bade
av Alpcots egna direktkunder och av radgivare som i sin tur ger finansiella rad till sina egna kunder. Aktivi-
teten pa Bolagets plattform paverkas av flera faktorer kopplade till kundernas privatekonomi, sdasom bland
annat utveckling och volatilitet pa kapitalmarknaderna, hushdllens disponibla inkomst, konsumtionsvanor,
rantenivaer, inflation etc. En forsamring av dessa makroekonomiska férhallanden for befintliga och poten-
tiella kunder inom Alpcots verksamhetsomraden kan leda till att kunderna blir mindre riskbendgna nar det
kommer till sparande och investeringar och disponibla medel for investeringar minskar. Vidare sa skulle en
tid av ekonomisk kris innebara férsamrade investeringsmojligheter for Alpcots kunder. Skulle efterfragan pa
bolagets produkter och tjanster sjunka till féljd av forsamrade makroekonomiska férhallanden skulle detta
kunna ha en negativ effekt pa Alpcots verksamhet och resultat.




Risker relaterade till Alpcots finansiella situation

Finansieringsbehov och kapital

Alpcot har under fl era ar investerat i den digitala plattformen samt i att forstarka organisationen med en
erfaren koncernledning for att forbereda Alpcot for kraftig tillvaxt. Den planerade tillvaxten forvantas komma
fran forvarv av radgivningsbolag, samarbeten med andra forsakringsformedlare och investeringsradgivare
samt Alpcots organiska tillvaxt.

Om Bolagets strategiska inriktning blir mer pafrestande for kassaflodet an berdknat eller om exempelvis
forvantade effekter fran kommande forvarv uteblir kan ett framtida kapitalbehov uppkomma fér Alpcot. Det
finns vidare en risk att de likviditetskrav och kapitaltackningskrav som tillampas pa féretag i den bransch
Alpcot verkar i kommer att medféra att Alpcot exponeras for ytterligare kapitalbehov. Vid ett framtida
kapitalbehov finns risk att ytterligare kapital inte kan anskaffas pa fordelaktiga villkor, att sadant anskaffat
kapital inte ar tillrackligt for att finansiera verksamheten, eller att kapital inte kan anskaffas éverhuvudtaget.
Skulle risken forverkligas innebar det att Alpcot inte kan tillampa sin strategi fullt ut och med stor sanno-
likhet tvingas sla av pa takten i den planerade expansionen. Detta kan i sin tur resultera i en forsamrad till-
vaxttakt och forsvagad marknadsposition gentemot konkurrenterna, som kan komma att paverka Alpcots

omsattning negativt.
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Finansiering kan vara en utmaning



Lagstiftning och bolagsordning

Alpcot ar ett svenskt publikt aktiebolag som regleras av svensk lagstiftning, framst genom den svenska aktie-
bolagslagen (2005:551). Bolaget kommer dartill att tillampa de lagar, regler, rekommendationer och god sed
pa aktiemarknaden enligt den sjalvreglering som foljer av listningen av Bolagets aktie pa Nasdagq First North
Growth Market. Foérutom lagstiftning samt regler och rekommendationer ar det bolagsordningen som ligger
till grund for styrningen av Bolagets verksamhet. Bolagsordningen anger bland annat var styrelsen har sitt
sate, verksamhetsinriktning, granser avseende aktiekapital, antal aktier och aktieslag samt forutsattningar
for att fa delta vid bolagsstamma. Den senast registrerade bolagsordningen antogs vid extra bolagsstamma
den 9 november 2021. Svensk kod foér bolagsstyrning ("Koden”) ska tillampas av bolag vars aktier ar upptagna
till handel pa en reglerad marknad. Koden behdver i dagslaget inte tillampas av bolag vars aktier ar noterade
pa Nasdaq First North Growth Market och Bolaget har inte frivilligt forpliktat sig att folja denna. Ansvaret for
styrning, ledning och kontroll av Alpcot férdelas mellan aktiedgarna, styrelsen och den verkstallande direk-
toren, 6vriga personer i Bolagets ledning samt de sarskilda kommittéer och kontrollorgan som styrelsen
fran tid till annan inrattar.

Bolagsstamma

Bolagsstamman ar Alpcots hogsta beslutsfattande organ och aktieagares ratt att besluta i Alpcots angelag-
enheter utdvas pa bolagsstamman (arsstamman respektive extra bolagsstamma). Bolagsstamman beslutar
bland annat om andringar i bolagsordning, férandring i aktiekapitalet, val av styrelse och revisor, faststal-
lelse av resultat- och balansrakning, ansvarsfrihet for styrelse och verkstadllande direktér samt disposition
av vinst eller férlust. Arsstdmman ska hallas inom sex manader fran utgdngen av réakenskapsaret. Enligt
Alpcots bolagsordning ska kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma dar frdga om andring
av bolagsordningen kommer att behandlas ske tidigast sex och senast fyra veckor fére stamman. Kallelse
till annan extra bolagsstdmma ska ske tidigast sex och senast tva veckor fére stamman. Kallelse till bolags-
stamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig
pa Bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

Rétt att delta vid bolagsstamma och initiativratt.

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstamma ska dels vara inford i den av Euroclear férda aktieboken per
avstamningsdagen for bolagsstamman, dels anmala sitt deltagande till Bolaget senast den tidpunkt och den
dag som anges i kallelsen till stamman. Aktieagare kan narvara vid bolagsstamman personligen eller genom
befullmaktigat ombud. Aktiedgare eller ombud far ha med sig hogst tva bitraden. Vanligtvis ar det mojligt for
aktiedgare att anmala sig till bolagsstamman pa flera olika satt, vilka narmare anges i kallelsen till stamman.
Aktiedgare ar berattigad att rosta for samtliga aktier som aktieagaren innehar i Bolaget. Aktiedgare vars aktier
ar forvaltarregistrerade hos en bank eller annan forvaltare maste utover att informera Bolaget begéra att
deras aktier tillfalligt registreras i eget namn i den av Euroclear forda aktieboken, fér att vara berattigade att
delta pa bolagsstamman. Aktieagare bor informera sina forvaltare i god tid fore avstamningsdagen. Aktiea-
gare som vill fa ett drende behandlat vid bolagsstdmma ska begdara detta skriftligen hos styrelsen. Begaran
ska normalt vara styrelsen tillhanda senast en vecka fore den tidpunkt da kallelsen tidigast far utfardas enligt
aktiebolagslagen. Varje aktiedgare som anmaler ett arende med tillracklig framférhalining har ratt att fa ett
arende behandlat vid bolagsstamman.



Styrelsen

Styrelsen ar Alpcots hogsta beslutsfattande organ efter bolagsstamman. Enligt aktiebolagslagen ar styrelsen
ansvarig for Bolagets organisation och forvaltning av Bolagets angelagenheter, vilket innebar att styrelsen ar
ansvarig for att, bland annat, faststalla mal och strategier, sakerstalla rutiner och system for utvardering av
faststallda mal, fortlopande utvardera Bolagets resultat och finansiella stallning samt utvardera den opera-
tiva ledningen. Det ar vidare styrelsens ansvar att sakerstalla att ratt information ges till Bolagets intres-
senter och att Bolagets informationsgivning praglas av 6ppenhet samt ar korrekt, relevant och tillforlitlig,
att Bolaget foljer lagar och regler samt att Bolaget tar fram och implementerar interna relevanta policyer
och riktlinjer. Styrelsen ansvarar vidare for att sakerstalla att arsredovisningen och koncernredovisningen
samt deldrsrapporterna upprattas i ratt tid samt utser verkstallande direktdren och faststaller I16n och annan
ersattning till denne.

Styrelseledaméterna valjs arligen pa arsstdmman i Bolaget for tiden intill nasta drsstamma. Enligt Alpcots
bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre (3) och hogst atta (8) ledamdéter. Styrelsen bestar for narva-
rande av tre ledamater. Inga arbetstagarrepresentanter har utsetts.

Utover aktiebolagslagen regleras styrelsen arbete av en av styrelsen faststalld arbetsordning. Arbetsord-
ningen ska revideras arligen och faststalls pa det konstituerande styrelsemétet varje ar. Arbetsordningen
reglerar bland annat styrelsens arbetsformer, arbetsuppgifter, beslutsordning inom Bolaget, styrelsens
motesordning, ordférandens arbetsuppgifter samt arbetsférdelning mellan styrelsen och verkstallande
direktoren. Styrelsen ska ocksa utfarda en instruktion for verkstallande direktdren samt en instruktion for
ekonomisk rapportering till styrelsen. Styrelsen sammantrader enligt ett arligen faststallt schema och efter
ettiarbetsordningen faststallt program som inkluderar fasta beslutspunkter samt punkter vid behov. Utéver
det konstituerande sammantrade efter drsstdmman ska styrelsen sammantrada minst tre ganger under
verksamhetsaret.

Verkstallande direktér och ledning

Verkstallande direktéren ar i sin roll underordnad styrelsen och har som huvuduppgift att skota Alpcots
l6pande férvaltning och den dagliga verksamheten i Alpcot. Atgarder som med hénsyn till omfattningen och
arten av Bolagets verksamhet ar av osedvanligt slag eller stor betydelse faller utanfér den I6pande forvalt-
ningen och ska darfor beredas och foredras styrelsen for beslut. Arbetsfordelningen mellan styrelsen och
den verkstallande direktéren anges i aktiebolagslagen, arbetsordningen for styrelsen och de instruktioner
for verkstallande direktéren och for den ekonomiska rapporteringen som styrelsen har faststallt. Verkstal-
lande direktdren ansvarar ocksa for att uppratta rapporter och sammanstalla information fran ledningen
infor styrelsemoten och ar foredragande av materialet pa styrelsemdétena. Forutom verkstallande direktéren
har Alpcot en CFO.

Revisions- och ersattningsutskott

Bestammelser om inrattande av revisionsutskott framgar av aktiebolagslagen och omfattar i detta avseende
endast bolag vars aktier ar upptagna till handel pa reglerad marknad. Bestimmelserna om inrattande av
ersattningsutskott finns i Koden, vilken inte ar obligatorisk for Alpcot. Styrelsen har gjort bedéomningen att
det mot bakgrund av verksamhetens omfattning och Bolagets storlek i dagslaget inte ar motiverat att inratta
sarskilda utskott avseende revisions- och ersattningsfragor utan att dessa fragor behandlas inom styrelsen
Alpcots funktion for internrevision fullgérs av externt anlitade internrevisorer, Moneo AB. | Alpcot ansvarar
vidare verkstallande direktoren for att en erforderlig kontroll sakerstalls och att uppféljning sker.



Styrelsen och verkstallande direktéren for Alpcot Holding AB (publ), org. nr. 559321-7234, avger harmed
arsredovisning och koncernredovisning for verksamhetséret 2021. Arsredovisningen har godkants for
utfardande av styrelsen den 29 april 2022. Resultat- och balansrakningar blir foremal for faststallande vid
arsstamman som planeras till den 31 maj 2022.

Arsredovisningen omfattar for koncernen perioden 9 november 2021 - 31 december 2021 och fér moder-
bolaget perioden 9 juni 2021 - 31 december 2021.

Koncernstruktur

Alpcot Holding AB (publ) ar moderbolag i Alpcot-koncernen. Verksamheten bedrivs i de helagda operativa
bolagen Alpcot AB, Alpcot Fribrev AB, Alpcot Capital Management Ltd och Alpcot Consulting AB. Utéver de
operativa bolagen innehar Alpcot Holding AB 9% av aktierna i Tydliga AB och 3,5% av aktierna i Free Broker
Group i Norden AB com ar huvudagare i Tydliga AB med 91% av aktierna. Alpcot Holding AB innehar aven
100% av aktierna i ett annu vilande dotterbolag, Finanskollen AB som innehar tillstand att bedriva bolane-
formedling.

Omstrukturering och notering

| juniingick Alpcot Ltd, koncernens huvudagare, avtal med Effnetplattformen Holding om att genomfdra en
notering av det nybildade bolaget Alpcot Holding AB (publ). Effnetplattformen férband sig att investera 10
MSEK i detta bolag, vilket verkstalldes i bérjan av november.

Under november bildades Alpcot Holding-koncernen genom att moderbolaget Alpcot Holding AB, bildat 9
juni 2021, fran huvudégaren Alpcot Ltd den 9 november 2021 forvarvade de operativa bolagen Alpcot AB,
med dotterbolagen Alpcot Fribrev AB, och Alpcot Capital Management Ltd samt 9% av aktierna i Tydliga AB.
Forvarvet skedde mot revers som darefter kvittades i en emission. Se dven not 1 under avsnittet "Bildandet
av koncernen genom foérvarv under gemensamt bestammande inflytande ".

Infér noteringen genomforde Alpcot Holding en kraftigt dvertecknad private placement, riktad till ett begransat
antal investerare, dar Samhallsbyggnadsbolaget i Norden AB:s grundare llija Batljan, via Ilija Batljan Invest
AB, var en av de ledande investerarna. Intresset for den riktade emissionen var mycket stort och styrelsen
beslutade darfor att utdka beloppet fran 40 MSEK till 50 MSEK. Sammanlagt har Alpcot Holding darmed
genomfort tva kontantemissioner om totalt 60 MSEK.

Aktierna i Alpcot Holding AB (publ) togs den 24 november 2021 upp for handel pa Nasdaq First North Growth
Market, med kortnamn ALPCOT B.

Verksamhetsbeskrivning

Alpcot ar ett av Sveriges ledande fintech-bolag med en egenutvecklad digital plattform fér privatekonomi
och avser att ta en ledande roll i den digitala transformeringen av finansbranschen i Sverige. Alpcots svenska
verksamhet startades 2014 men bolaget har sedan 2007 bedrivit kapitalférvaltning fran sitt dotterbolag i
London. Alpcots affarsmodell bygger pa att optimera kundernas finansiella sparande och 6vriga ekonomiska



engagemang genom att hjalpa kunderna att valja de basta investeringsprodukterna och tjansterna. Platt-
formen ar en marknadsplats dar privatkunder och leverantdrer av investeringsprodukter och tjanster mots,
och dar bolaget hjalper kunderna genom beslutsstéd, vagledningsverktyg och, om kunderna efterfragar det,
radgivning att valja ratt produkter och tjanster.

Alpcot har utvecklat ett eget molnbaserat affarssystem, Curo, som hanterar alla affarskritiska processer pa
den digitala plattformen. Bolaget erbjuder dven Curo till externa radgivare/samarbetspartners som anvander
Curo som en SaaS-modell (Software as a Service), Curo Professional, dar radgivarna och deras kunder i ett
integrerat system far tillgang till olika funktionaliteter och finansiella tjanster pa plattformen.

Alpcot ar idag verksamt i Sverige och Storbritannien. | Sverige bedrivs forsakringsdistribution och varde-
pappersrérelse, och i Storbritannien bedrivs fond- och kapitalférvaltning. | den svenska verksamheten har
bolaget idag fullmakt (informations- eller skotselfullmakt) for ett forsakringskapital om drygt 12 miljarder
kronor, och bolaget har cirka 13,9 miljarder kronor i sin depatjanst. | den brittiska verksamheten forvaltas
ett kapital om cirka 600 miljoner kronor fordelat mellan bolagets tva fonder.

Alpcots produktomraden utgors av Depatjanst, Forsakringsférmedling och Fond- och kapitalférvaltning samt
den under dret lanserade tjansten Curo Professional som innebér att radgivare och anknutna ombud kan
utnyttja Alpcots digitala plattform.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret
Forutom omstruktureringen och noteringen av Alpcot Holding-koncernen beskriven ovan har ett antal stra-
tegiska forvarv genomfoérts och samarbeten avtalats.

Ett samarbete inleddes med Real Finans och Férsakring AB (Real) som innebar att Real blir ett anknutet
ombud till Alpcot och kommer att anvanda Alpcots digitala plattform for sparande och forsakringar i sin
radgivningsverksamhet gentemot sina kunder. Samarbetet berdknas leda till att ca 4 miljarder kronor flyttas
till Alpcots depatjanst inom ett ar. Det finns vidare stor potential att utveckla samarbetet.

Alpcot, genom dotterbolaget Alpcot AB, rekryterade seniora radgivare i sédra Sverige, som innebar att ett
delagt bolag kommer att bildas under 2022, genom vilket Magnus Mansson, tidigare Special Client adviser
pa Soderberg & Partners, och Ingemar Andersson, tidigare Client Executive pa Wictor Family Office, tillsam-
mans med Alpcot AB kommer etablera ett kontor i Malmé for Alpcot.

Alpcot Holding avtalade i november 2021 om forvarv av Finanskollen i Sverige AB, som har tillstand fran
Finansinspektionen for bostadskreditférmedling. Forvarvet ar ett sa kallat tillgangsforvarv. Betalningen for
forvarvet sker genom att emittera en miljon B-aktier i Alpcot till kursen 2,55 kronor riktad till Martin Wiberg
och Dusko Savic, samt en kontant betalning pa 120 000 kronor. Finanskollen har idag ingen omsattning
eftersom bostadskreditformedlingen inte har startat. Férvarvet av Finanskollen gor det mojligt for Alpcot att
paskynda lanseringen av bostadskreditférmedling pa Alpcots digitala kundportal. Bostadskreditformedling
kommer bli en ny verksamhet for Alpcot, och ar en del av Alpcots strategiska plan. Forvarvet ar villkorat av en
godkand agarprdvning av Finansinspektionen och fram till dess att godkand agarprovning erhallits skall de
emitterade aktierna hallas pa ett pantsatt konto hos Alpcot. Skulle dgarprévningen inte godkdnnas atergar



de emitterade aktierna till Alpcot medan den kontanta betalningen behalls av séljarna.

Alpcot, genom dotterbolaget Alpcot AB, dvertog i oktober Nord Fondkommission AB:s samtliga depakunder,
detta efter att Finansinspektionen beslutat att aterkalla samtliga tillstand fér Nord Fondkommission AB. Detta
innebar att koncernens volymer 6kade kraftigt infér och under rapportperioden. Sammantaget innebar
depaflytten att kapitalet i depatjansten 6kade med ca 10 900 MSEK i samband med tilltradet. Den dverens-
komna kopeskillingen for depakunderna uppgick till 26 MSEK varav 6 MSEK erlades 2021 och resterande
ska erlaggas i fyra lika stora betalningar under 2022. Férvarvet av Nords depakunder redovisas som ett till-
gangsforvarv. | samma avtal kom parterna 6verens om att Alpcot i ett tillgdngsforvarv skulle ta éver Usave
Fastigheter AB. Alpcot tilltrader bolaget den 31 januari 2022. Ett agentbolag, Nord Forvaltning & Emissioner
AB, har anvant Usave Fastigheter AB for att tillfalligt forvara realiserade panter for obligationslan som Nord
Fondkommission har hjalpt till med att emittera.

Under oktober tecknade Alpcot AB ocksa ett avtal, vilket senare éverlats till Alpcot Holding AB, om ett till-
gangsforvarv av Eisfelds Consulting AB, en forsakringsformedlare baserad i Jénkoping. Dotterbolaget till-
traddes i december och kdpeskillingen uppgick till 5,1 MSEK.

Alpcot AB forvarvade 3,5% i Free Broker Group i Norden AB, som ar huvudagare i Tydliga AB med 91%. Dessa
aktier saldes sedan vidare till Alpcot Holding AB.

Utveckling av kunderbjudande och teknologi

Alpcot AB lanserade i februari 2021 en digital tjanst dar kunderna kan byta fonder i sina tjdnstepensioner
genom Alpcots kundportal, den forsta tjansten i sitt slag i Sverige. Sedan tidigare erbjuder Alpcot genom sin
kundportal ett av marknadens mest kompletta pensionsdversikt.

Alpcot AB lanserade i februari 2021 ett av Sveriges storsta rabatterade fondtorg inom forsakring tillsammans
med Futur Pension. Alpcot AB var forst i Sverige med att dterbetala fondprovisionen, eller s k kickbacks, fran
fondbolagen till sina kunder. Nu tar Alpcot nasta steg och erbjuder sitt fondtorg inom ramen for férsakring.
Samarbetet med Futur Pension innebar att fondtorget aven blir tillgangligt inom ramen for forsakring.



Flerarsoversikt, Koncernens utveckling i sammandrag

Resultatmatt (KSEK) 2021
Provisionsintakter 6528
Provisionskostnader -1 941
Rantenetto -45
Rorelseintakter 4542
Administrationskostnader och avskrivningar -10 964
Noteringskostnad -35 474
Rérelseresultat -41 896
Resultat per aktie, kr -0,42
Eget kapital per aktie, kr 0,66
Antal aktier vid periodens slut 121 608 356
Genomsnittligt antal aktier 101 638 777
Balansomslutning 119 316
Soliditet 67%
Medelantal anstallda 29
Kapital i depatjanst, miljarder kronor 13,9
Informations- och skotselfullmakter, miljarder kronor 12,0

Finansiell utveckling och stallning

Omsdttning och resultat

Koncernen i dess nuvarande form har funnits i knappt tva manader, varfér koncernredovisningen endast
omfattar november och december. Nagra jamforelsetal for tidigare perioder finns ej. Se dven avsnittet
"Bildandet av koncernen genom foérvarv under gemensamt bestammande inflytande” i not 1.

Koncernens provisionsintakter uppgick under denna period till 6,5 MSEK, varav depaintakter 1,7 MSEK,
forsakringsprovisioner 3,1 MSEK, intakter for plattformen Curo Professional 0,1 MSEK och fondférmedlings-
sintakter 1,6 MSEK, totalt 6,5 MSEK. Koncernens provisionskostnader och rantenetto uppgick till -2,0 MSEK
och roérelseintakterna uppgick darmed under denna period till netto 4,5 MSEK.

Rorelsekostnaderna uppgick till -46,4 MSEK och innehaller forutom allmanna administrationskostnader,
avskrivningar och 6évriga rorelsekostnader dven en icke kassaflodespaverkande jamforelsestorande post om
-34,4 MSEK avseende noteringskostnader. Posten avser det verkliga vardet av aktier som Alpcot Holding AB
(publ) emitterade till Effnetplattformen AB for moéjliggérandet av noteringen av koncernen samt agarsprid-

Soliditet - Eget kapital dividerat med totala tillgangar
Resultat per aktie - Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier
Eget kapital per aktie - Totalt eget kapital dividerat med antal aktier vid arets slut



ning. FOr en beskrivning av denna post hanvisas till not 1 och not 7. Rérelseresultatet uppgick saledes till
-41,9 MSEK. Rorelseresultatet exklusive avskrivningar och jamfoérelsestérande noteringskostnader uppgick
till -4,4 MSEK eller -0,04 SEK per aktie.

Koncernen har ej redovisat nagon uppskjuten skattefordran for underskottsavdrag.
Periodens nettoresultat uppgick till -41,9 MSEK, eller -0,42 SEK per aktie.
Periodens totalresultat uppgick till -41,6 MSEK.

Kassaflode

Koncernens kassafléde uppgick till 42,0 MSEK innefattande -10,0 MSEK fran den I6pande verksamheten,
-7,0 MSEK fran investeringsverksamheten och 59,0 MSEK fran finansieringsverksamheten, netto for emis-
sionsutgifter. Eftersom bolaget befinner sig i ett uppbyggnads- och expansionsskede uppvisar koncernen ett
negativt kassaflode fran den I6pande verksamheten. Uppbyggnaden och expansionen sker genom forvarv
avandra verksamheter som kraver 6kade resurser. Det negativa kassaflodet fran investeringsverksamheten
forklaras av forvarv av dotterforetag samt investeringar i koncernens affarssystem. Det positiva kassaflodet
fran finansieringsverksamheten hanfor sig till tillférda medel vid bolagsbildningen i juni 0,1 MSEK samt tva
nyemissioner i november om 60,1 MSEK. Efter avdrag for emissionsutgifter -1,1 MSEK uppgick kassaflode
fran finansieringsverksamheten till 59,0 MSEK.

Finansiell stéllning

Likvida medel

Utlaning till kreditinstitut, det vill sdga koncernens likvida medel, uppgick till 42,0 MSEK, varav sparrade
medel 0,8 MSEK.

Eget kapital
Koncernens eget kapital uppgick vid arsskiftet till 80,0 MSEK eller 0,66 SEK per aktie. Koncernens soliditet

uppgick till 67 procent (for definition av se eget kapital per aktie och soliditet se flerarsoéversikten ovan).

Koncernens eget kapital har genom nyemissioner totalt tillférts 277 MSEK varav 60 MSEK kontant och 217
MSEK i kvittningsemissioner i samband med koncernens bildande. F6r en sammanstallning av de nyemis-
sioner som gjordes innan och under rapportperioden, se not 22.

Laneskulder
Koncernens leasingskulder uppgar till 6,0 MSEK, varav 1,5 MSEK ar kortfristiga.
Koncernen har inga 1an fran kreditinstitut.

Anlaggningstillgangar
Koncernens anlaggningstillgangar bestar dels av Immateriella anlaggningstillgangar, Materiella anlaggnings-
tillgangar och Nyttjanderattstillgangar.



Immateriella anlaggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgdngar bestar av Goodwill, Aktiverade utvecklingskostnader och Ovriga imma-

teriella anlaggningstillgdngar (kundstock). Investeringarna under perioden uppgick till 10,8 MSEK, 10,7
MSEK respektive 26,0 MSEK, totalt 47,6 MSEK. Av dessa férvarvades 17,2 MSEK i samband med att Alpcot
Holding-koncernen bildades i november 2021. De aktiverade utvecklingskostnaderna avser egna kostnader,
dvs kostnader for personal, for att utveckla koncernens affarssystem och férvarvade kundstockar utgors av
vardet av de depakunder som 6vertogs fran Nord Fondkommission.

Materiella anldggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar uppgick till 0,6 MSEK, och avser huvudsakligen datorer och annan kontors-

utrustning.

Nyttjanderattstillgdngar
Nyttjanderattstillgdngar uppgick till netto till 6,5 MSEK och avser hyreskontrakt fér koncernens kontor samt

leasingbilar och kontorsmaskiner

Medarbetare
Vid periodens utgadng uppgick antalet medarbetare till 31 personer, varav 4 kvinnor och 27 man. Medelan-
talet anstallda under rapportperioden var 29 personer.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare redogors for i not 8.

Transaktioner med narstaende

Alpcot Ltd ar sdsom huvudagare till Alpcot Holding AB (publ) att betrakta som narstaende. Alpcot Ltd bildade
i november 2021 Alpcot Holding-koncernen genom att éverldta ett antal helagda operativa dotterbolag till
Alpcot Holding mot revers som sedan kvittades mot aktier i en nyemission. Képeskillingen for dotterbolagen
uppgick till 203,3 MSEK. | samma transaktion 6verlat Alpcot Ltd sitt aktieinnehav i Tydliga AB fér 13,5 MSEK
till Alpcot Holding. Det totala vardet av transaktionen uppgick sdledes till 216,8 MSEK. Alpcot Holding emit-
terade 85 miljoner aktier av serie B till Alpcot Ltd som vederlag for reversen i en kvittningsemission.

Bolagen i Alpcot Holding-koncernen har sinsemellan affarsmassiga avtal och transaktioner.
Se vidare not 24.

Information om kapitaltackning aterfinns i not 3.

Hallbarhet

Alpcot efterstravar att bedriva en sa finansiellt sund och hallbar verksamhet som méjligt, vilket innebar
en langsiktig malsattning att integrera alla typer av finansiellt, socialt och miljomaéssigt hallbara aspekter i
verksamheten. Dartill varnar Alpcot om manskliga rattigheter, jamstalldhet, mangfald, god affarsetik och
arbetstagares rattigheter i alla avseenden. Alpcot accepterar inte korruption, penningtvatt, finansiering av
terrorism eller andra typer av brottslighet. Tillsammans med en inkluderande foretagskultur och ledorden
Rattvisa, Engagemang och Ansvar, utgdr detta Alpcots grundléaggande varderingar i verksamheten.



Alpcot stravar efter att inkludera hallbarhetsaspekter i tillhandahallandet av radgivningstjanster sdsom
investeringsradgivning eller forsakringsdistribution samt i den diskretionara portféljférvaltningen.

Alpcots ersattningspolicy genomsyras av verksamhetens vilja att premiera langsiktighet och kundnéjdhet.
Eventuella intressekonflikter ska inte forstarkas och anstallda ska inte uppmuntras till ett osunt risktagande
i sin verksamhetsutdvning. Alpcots ersattningssystem ar utformat pa ett sddant satt att det inte far uppsta
konflikter mellan anstallda/uppdragstagare och Alpcots skyldighet att iaktta kundernas basta intressen. For
att sakerstalla detta innehaller ersattningspolicyn interna regler i syfte att balansera fast och rérlig ersattning
samt bestammelser om kvalitativa kriterier for ersattningsfordelning

Moderbolaget

Moderbolaget Alpcot Holding AB (publ) registrerades hos Bolagsverket den 9 juni 2021 under namnet
Goldcup 28153 AB, senare andrat till Effnetplattformen EV1 AB. Nuvarande firma och bolagsordning antogs
9 november 2021 och registrerades 19 november 2021.

Moderbolaget ar framst inriktat pa ledning, samordning och utveckling av koncernen och dess verksamhet.
Nettoomséattningen under perioden uppgick till 0,2 MSEK och avsag tjanster till koncernbolagen. Arets netto-
resultat uppgick till -1,4 MSEK.

Moderbolagets eget kapital uppgick till 274,3 MSEK, varav aktiekapital 1,2 MSEK. For nyemissioner under
aret, se not 22.

Moderbolagets huvudsakliga tillgangar utgors av aktier i dotterbolag med ett sammanlagt bokfort varde om
251,3 MSEK, aktier i andra féretag om 17,5 MSEK och bankmedel om 26,9 MSEK.

Moderbolaget har under 2021 inte haft ndgra anstéllda och inte betalat ut nagra I6ner.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

| bolaget uppstar olika typer av risker sdsom kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker, ranterisker och
operativa risker. Alpcot exponeras for operativa risker relaterade till manskliga fel, felaktigt eller bristfalligt
utférande av tjanster av anstallda eller anknutna ombud, avsaknad av effektiva och adekvata processer for
internkontroll och brister i kunskap och erfarenhet hos anstallda. Risken for fel orsakade av den manskliga
faktorn eller interna bedragerier staller hoga krav pa rutiner for att upptacka, férebygga och avhjalpa sadana
brister och problem. Alpcot har dven anknutna ombud. Alpcot ar ansvarigt for den vardepappersrelaterade
radgivning som de radgivare som ar kopplade till ett anknutet ombud ldmnar till sina kunder inom segmentet
vardepapper. Det finns en risk att anstallda hos Alpcot eller radgivare kopplade till ett anknutet ombud
brister i sitt utférande av radgivningstjanster eller att viss manuell hantering av plattformen leder till fel som
orsakar ekonomiska forluster for kunder eller som leder till rattsliga forfaranden. Sddana handelser skulle
kunna skada fortroendet for Alpcot. Omfattande misstag skulle dven kunna leda till att Alpcots verksamhet
och rorelseresultat paverkas negativt.

Darutover har koncernen risker i samband med forvarv av foretag och rérelser samt vardering av vissa
balansposter. | syfte att begransa och kontrollera risktagande i verksamheten har bolagets styrelse, som ar
ytterst ansvarig for den interna kontrollen i bolaget, faststallt policys och instruktioner for verksamheten.



For en mer utforlig beskrivning om finansiella risker (not 2) och kapitaltackning (not 3).
Coronapandemin har for Alpcot inneburit vissa begransningar. Bolagets verksamhet har inte paverkats i
nagon vasentlig omfattning under 2021.

Framtidsutsikter

Under 2022 avser bolaget att fortsatta att vaxa fran tre olika hall. Dels avser Alpcot att vara del i konsoli-
deringen av radgivnings- och sparmarknaden genom férvarv av radgivningsbolag, dels kommer Alpcot att
inleda nya samarbeten med andra férsakringsférmedlare och investeringsradgivare och avslutningsvis
organisk tillvaxt. Bolaget avser ocksa att vidareutveckla den under 2021 lanserade affarsplattformen Curo.

Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

I januari 2022 offentliggjorde Alpcot att ett avtal ingatts med den finansiella radgivaren Ymer f8 Investerings-
radgivning AB ("f8"). Avtalet innebar att f8 under tre ar ska tillhandahalla kvalificerad radgivning till cirka 300
radgivna kunder med ett kapital pa drygt 300 MSEK som ingick i den kundstock som 6vertogs fran Nord
Fondkommission 2021. f8 Investeringsradgivning har genererat en genomsnittlig intjaning pa ca 2,7 MSEK
per ar under de tre senaste rakenskapsaren 2018 - 2020. Baserat pa grundscenariot kommer arvodet fran
Alpcot till f8 att uppga till 1,5 MSEK netto per ar i tre ar for kundstocken, totalt 4,5 MSEK. Enligt grundscenariot
kommer hela arvodet att finansieras fran éverskott fran kundstocken samt synergier med Alpcots depatjanst.

Som en del av avtalet om évertagandet av Nord Fondkommissions depakunder i oktober 2021 éverenskom
parterna ocksa om att Alpcot skulle ta 6ver Usave Fastigheter AB. Alpcot tilltradde som dgare den 31 januari
2022. Ett agentbolag, Nord Forvaltning & Emissioner AB, har anvant Usave Fastigheter AB for att tillfalligt
forvara realiserade panter for obligationslan som Nord Fondkommission har hjalpt till med att emittera.
Alpcots avsikt ar att tillsammans med obligationsinnehavare realisera fastighetsférsaljningar och |6sa de
tvister som uppstatt innan Alpcot évertog bolaget.

| februari 2022 offentliggjorde Alpcot att man inleder ett samarbete med beQuoted AB dar beQuoted blir
ett anknutet ombud till Alpcot. beQuoteds verksamhet bestar bland annat av sa kallad OTC-handel med
onoterade aktier. Avtalet innebar att beQuoted kommer att vidarebefordra kunders kop- eller saljordrar
som anknutet ombud till Alpcot. beQuoted betalar en fast manatlig ersattning till Alpcot. Samarbetet ar ett
led i Alpcots arbete for att skapa ett ekosystem fér mindre och onoterade bolag som innehaller kapitalan-
skaffning, finansiell kommunikation och en inofficiell handel.

| slutet av februari 2022 inledde Ryssland en invasion av Ukraina som, férutom fruktansvarda humanitara
umbdranden for Ukrainas befolkning, har lett till en férsamring av det allmanna sakerhetspolitiska laget
och en risk for upptrappning av konflikten. Invasionen ledde till kraftiga reaktioner pa varldens finansiella
marknader med atféljande osakerhet och hojd risk i investeringar i aktier, fonder eller andra vardepapper.
Som en direkt féljd av invasionen inférde USA, EU och ett flertal andra lander sanktioner mot Ryssland och
Ryssland har infort motsanktioner.

Alpcot har ingen exponering mot Ryssland och Ukraina och ar darfor inte direkt paverkat av konflikten.
Alpcots kunders vilja att investera i aktier, fonder eller andra vardepapper kan komma att paverkas negativt
vilket skulle kunna leda till minskade intakter for Alpcot.



I mars 2022 tilltradde Gunnar Danielsson som ekonomichef och eftertradde den interimskonsult som fung-
erat som ekonomichef fram till mars.

| mars 2022 offentliggjorde Alpcot att man rekryterat Lisa Larsson som ny vice VD och operativ chef. Lisa
Larsson har en bakgrund som back office-chef pa Avanza Bank. Rekryteringen ar ett led i att ytterligare starka
Alpcots organisation och utveckla Alpcots affar.

Den 30 mars 2022 genomfdrde Alpcot Holding AB (publ) en riktad nyemission som tillfér bolaget cirka 35
MSEK fore emissionskostnader. Emissionen riktades till bade svenska och internationella investerare och
dessutom deltog bolagets styrelseordférande och VD i emissionen samt Alpcot Ltd, ett bolag agt av Alpcots
ledning, styrelse och anstallda. Alpcot avser att anvanda nettolikviden fran emissionen till att finansiera
forvarv, huvudsakligen radgivningsbolag som administrerar tjanstepensioner och/eller tillhandahaller inves-
teringsradgivning till privatkunder, vidareutveckling av produktportfoljen och allmanna verksamhetsandamal
for att stodja tillvaxtmojligheter.

Den del av emissionen som riktades till Alpcot Ltd, styrelseordférande samt VD ar foremal for godkdnnande
pa bolagets arsstamma i slutet av maj.

Styrelse, ledning och revisorer

Enligt bolagsordningen ska bolagets styrelse bestd av lagst tre och hogst atta ledamoter. Styrelsen bestar
av Katre Saard, styrelseordférande, Joakim Kunstlicher och Lars Nilsson. Koncernens ledning bestar av VD
Bjorn Bringes och CFO Gunnar Danielsson. Revisorer ar Grant Thornton AB med huvudansvarig revisor Nilla
Rocknd. Styrelse och revisor ar valda fram till ndsta drsstamma.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare redogors for i not 8.

Aktier och agarforhallande

Det totala antalet aktier i Alpcot Holding AB (publ) uppgar till 121 608 356, varav 20 000 000 av serie A med
10 roster och 101 608 356 av serie B med 1 rost. Bolagets aktie handlas pa Nasdaq First North Growth
Market under kortnamn ALPCOT. Nedan framgar de tio stérsta dgarna per 31 december 2021 férdelat pa
kapital och roster.



Aktiedgare A-aktier B-aktier % av kapital % av roster
Alpcot Ltd 20 000 000 65 000 000 69,9% 87,86%

Nordnet

0 0y
Pensionsforsakring AB v U EEBIAE e IR

Alpcot AB* 0 4417711 3,63% 1,46%
llija Batljan Invest AB (publ) 0 3921570 3,22% 1,3%
Stena Metall Finans (publ) 0 3920000 3,22% 1,3%
Eddainvest Holding AB 0 3594 635 2,96% 1,19%
Runesten, Hans 0 1702 095 1,4% 0,56%
;?'/;snagri; fj:itt:]ebmaget' 0 978319 0,8% 0,32%
Lindholm, Erik 0 847 065 0,7% 0,28%
o
Ovriga aktiedgare 0 8485709 6,98% 2,81%
Totalt 20 000 000 101 608 356 100.00% 100.00%

*Innehav som registreras pd Alpcot AB i égarlistan hos Euroclear avser depdkunders hos Alpcot AB innehav i Alpcot
Holding AB (publ)

Agartabellen baseras pa data fran Euroclear per 2021-12-30.

Forslag till resultatdisposition

Styrelsen for Alpcot Holding AB (publ) foreslar att drsstamman den 31 maj 2022 beslutar att ingen utdelning
lamnas for rakenskapsdret 2021 och att periodens resultat -1 420 193 kronor samt Ovrigt tillskjutet kapital
274 507 045 kronor 6verfors i ny rakning.

Arsstamma 2022

Arsstamma 2022 planeras att hallas den 31 maj 2022.

Kallelse och 6vrig stammoinformation samt arsredovisning for 2021 kommer att finnas tillgangliga pa koncer-
nens hemsida www.alpcot.se senast den 10 maj 2022.



Finansiella rapporter

Koncernens resultatrékning (KSEK) 2021

Not nov-dec
Provisionsintakter 4 6528
Provisionskostnader -1941
Rantenetto 5 -45
Summa rorelseintidkter 4542
Allmanna administrationskostnader 6 -8 952
Avskrivningar 10 -2012
Ovriga rérelsekostnader: Noteringskostnader 7 -35474
Summa rérelsekostnader -46 438
Rérelseresultat -41 896
Skatt =
Periodens nettoresultat -41 896
Resultat per aktie, SEK 22 -0,42

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Periodens nettoresultat -41 896
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatet

Omrakning av utlandsk verksamhet 250

Periodens totalresultat -41 646



Koncernens balansriakning (KSEK)

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut

Aktier och andelar

Immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Nyttjanderattstillgangarv

Ovriga tillgangar

Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa Tillgangar

Skulder

Leasingskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa skulder

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Andra reserver

Balanserat resultat

Summa eget kapital

Summa Skulder och eget kapital

Not

12

13

14

15

16

17

18

20

21

22

2021
31 december

41995

18159

45937

573

6513

1373

4766

119 316

5993

25898

7 402

39293

1216

120453

250

-41 896

80023

119 316



Fordandring av
koncernens eget
kapital (KSEK)

Vid periodens ingang
Moderbolaget bildas
Nyemission

Bildande av koncern
genom forvarv under

gemensamt inflytande

Tillskott noteringstjanst/
agarspridning, not 8

Nyemission
Emissionsutgifter

Transaktioner med
agarna

Periodens resultat
Ovrigt totalresultat
Periodens totalresultat

Vid periodens utgang

Aktiekapital

136

34

850

196

1216

1216

Ovrigt
tillskjutet

9 966

27 411

34 435

49 805

-1 164

120 456

120 453

Andra
reserver

250

250

250

Balanserat
resultat

-41 896

-41 896

-41 896

Summa
eget kapital

136

10 000

28 261

34 435

50001

-1 164

121 669

-41 896

-41 646

80023



Koncernens kassaflodesanalys (KSEK)

Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt

Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet
Avskrivningar

Noteringskostnad

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar i

rérelsekapitalet

Férandringar i rorelsekapital

Okning (-) / minskning (+) av kortfristiga fordringar
Okning (+) / minskning (-) av kortfristiga skulder

Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar
Férvarv av dotterforetag

Férvarv av Ovriga aktier och andelar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Amortering leasingskulder
Nyemissioner
Emissionsutgifter

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Summa periodens kassaflode
Ingaende likvida medel
Kursdifferens i likvida medel

Utgaende likvida medel
Likvida medel avser koncernens bankmedel

Erhallna rantor
Erlagda rantor

Betald skatt

Not

10

20

23

24

2021
nov-dec

-41 896

2012

34 435

-5 449

-3 450

-769

-4219

-9 668

-459

-7 049

4520

-4 008

-6 996

-349

60 137

-1164

58 624

41960

35

41995



Moderbolagets resultatrakning (KSEK)

Nettoomsattning

Summa rorelseintakter

Ovriga externa kostnader
Summa rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella kostnader

Resultat fran finansiella investeringar
Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Arets resultat éverensstammer med periodens totalresultat

Not

2021/06/09
-2021/12/31

240

240

-1 655

-1 655

-1415

-1420

-1420



Moderbolagets balansrakning (KSEK)
Tillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier och andelar i dotterféretag
Agarintressen i évriga foretag

Summa finansiella anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Fordringar pa koncernforetag

Ovriga kortfristiga fordringar

Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter
Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar
Summa Tillgangar

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Arets resultat

Summa eget kapital

Skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernféretag

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

Summa Eget kapital & Skulder

Not 2021-12-31

13 251 262

13 17 508

268 770

280

353

29

26 905

27 567

296 337

22

1216

1216

274 507

-1420

273 087

274 303

21093

434

507

22034

296 337



Forandring av moderbolagets eget

kapital (KSEK)

Vid periodens ingang
Bolagsbildning
Nyemission
Kvittningsemission
Nyemission

Emissionsutgifter

Transaktioner med
agarna

Totalresultat
Periodens totalresultat

Vid periodens utgang

Aktiekapital

136
34
850

196

1216

1216

Ovekurs-
fond

9 966
215900
49 805

-1 164

274 507

274507

Arets
resultat

-1420

-1420

-1420

Summa
eget kapital

136

10 000
216750
50 001

-1164

275723

-1420

-1420

274 303



Moderbolagets kassaflodesanalys (KSEK) Not

Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i
rérelsekapitalet

Férandringar i rorelsekapital

Okning (-) / minskning (+) av kortfristiga fordringar
Okning (+) / minskning (-) av kortfristiga skulder
Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterforetag 24
Kapitaltillskott / nyemission i dotterféretag 24
Férvarv av aktier och andelar 24

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemissioner
Emissionsutgifter

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Summa periodens kassafléde
Ingdende likvida medel

Utgdende likvida medel
Likvida medel avser bolagets bankmedel

Erhallna rantor

Erlagda rantor

Betald skatt

2021/06/09
-2021/12/31

-1 420

-1 420

-662

2035

1372

-5182

-22 830

-4 008

-32 020

60 137

-1 164

58 973

26 905

26 905



Ovriga upplysningar

Foretagsinformation

Moderbolaget Alpcot Holding AB (publ) org. nr. 559321-7234 ar ett svenskt aktiebolag med sate i Stockholm.
Moderbolagets aktie ar sedan 24 november 2021 noterad pa Nasdaq Stockholm First North Growth Market.
Adressen till huvudkontoret r Grev Turegatan 18, 114 46 Stockholm, Sverige. Koncernredovisningen omfattar
perioden 9 november 2021 - 31 december 2021 och bestar av moderbolaget och dess dotterbolag, tillsam-
mans kallat koncernen. Koncernens verksamhet beskrivs i forvaltningsberattelsen. Koncernredovisning och
arsredovisning for Alpcot Holding AB (publ) for perioden 9 november 2021 - 31 december 2021 respektive
rakenskapsaret 2021 godkandes av styrelsen och verkstallande direktéren den 29 april 2022. Koncernredo-
visning och arsredovisning ar foremal for faststallande av arsstamman den 31 maj 2022.

Not 1. Redovisnings och varderingsprinciper
Overensstimmelse med normgivning och lag

Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med internationella redovisnings-standarder (IFRS) utgivna
av International Accounting Standard Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations
Committee sasom de har god-kants av EU. Vidare tillampas lagen (1995:1559) om arsredovisning i kredi-
tinstitut och vardepappersbolag, Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rdd om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) inklusive tillampliga andringsforeskrif-ter samt Radet
for finansiell rapporterings rekommen-dationer RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner.
De finansiella rapporterna har upprattats under forutsattning att koncernen bedriver sin verksamhet under
antagande om fortsatt drift.

Att uppratta rapporter i 6verensstammelse med IFRS kraver att ledningen gor vissa bedémningar och
uppskattningar for redovisningsandamal vid tillampningen av koncernens redovisningsprinciper. De omraden
som innefattar en hog grad av bedémning, som ar komplexa eller sddana omraden dar antaganden och
uppskattningar ar av vasentlig betydelse anges nedan under rubriken "Viktiga uppskattningar och bedém-
ningar”.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan under
avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper”.

Bildandet av koncernen genom férvarv under gemensamt bestammande inflytande

Alpcot Holding-koncernen bildades genom att moderbolaget Alpcot Holding AB, bildat 2021-06-09, fran
huvudagaren Alpcot Ltd 2021-11-09 forvarvade de helagda operativa bolagen Alpcot AB, med dotterbolaget
Alpcot Fribrev AB, och Alpcot Capital Management Ltd samt 9% av aktierna i Tydliga AB. Férvarvet skedde
mot revers som darefter kvittades i en emission.

Alpcot Ltd's forsaljning av de helagda dotterbolagen till Alpcot Holding AB har bedémts vara en transaktion
under gemensamt bestammande inflytande eftersom Alpcot Ltd aven efter forsaljningen har det bestam-
mande inflytandet i den nybildade koncernen Alpcot Holding AB, med ca 70% av kapitalet och ca 88% av
rosterna. Sadana forvarv regleras inte i IFRS 3 Rorelseforvarv. | koncernredovisningen har darfor de forvar-
vade bolagen redovisats sdsom tidigare och redovisade koncernmassiga varden for dessa bolag i Alpcot Ltd



koncernen 6vertagits av den nya koncernen, totalt 95,7 MSEK. Dessa varden dverensstammer inte med de
varden som redovisats i den juridiska personen Alpcot Holding AB vid férvarven totalt 203,3 MSEK. Skillnaden
om 107,6 MSEK mellan de tidigare koncernmassiga vardena i Alpcot Ltd och vad som redovisats i den juri-
diska personen Alpcot Holding AB har darfor eliminerats i koncernredovisningen (“predecessor method”).
De forvarvade dotterféretagen hade dessutom koncernmassigt negativt eget kapital om 80,9 MSEK, varfor
koncernens sammanlagda eget kapital-effekt fran bildande av koncern genom férvarv under gemensamt
inflytande blev 28,3 MSEK inklusive forvarv av aktier i Tydliga 13,5 MSEK.

Alpcot Holding AB bildades ursprungligen som ett dotterbolag till Effnetplattformen Holding AB (publ). Effnet-
plattformens aktiedgares aktieinnehav i transaktionen, vilket uppgar till 13 557 063 aktier, har varderats till
2,55 kr/aktie, totalt 34,5 MSEK, vilket med avdrag for tillférda likvida medel 0,1 MSEK, netto 34,4 MSEK, ar att
anse som kostnaden for noteringen och agarspridningen och darfér redovisas som en kostnad vid forvarvet
i rorelseresultatet. Denna kostnad ar av engangskaraktar, se aven not 7.

Funktionell valuta och Redovisningsvaluta

Koncernens funktionella liksom dess redovisningsvaluta ar svenska kronor. Huvuddelen av koncernens
verksamhet bedrivs i Sverige. Moderbolagets och de svenska dotterbolagens funktionella och redovis-
ningsvaluta ar svenska kronor. Alla belopp redovisas i text i miljoner svenska kronor, MSEK, och i tabeller i
tusental svenska kronor, KSEK, om ej annat anges. | rapporten redovisas avrundade belopp, medan saval
summeringar som nyckeltal har berdknats pa de exakta beloppen.

De svenska bolagen redovisar i svenska kronor (SEK).

Det brittiska dotterbolagets funktionella och redovisningsvaluta ar brittiska pund (GBP). Omrakning av det
brittiska dotterbolagets resultatrakning har skett till genomsnittskurs for perioden medan dess balansrak-
ning har omraknats till balansdagskurs. Valutaomrakningsdifferens avser den differens som uppstar vid
omrakning av nettotillgangar i utlandska valuta (brittiska pund, GBP) till svenska kronor (SEK). Valutakur-
serna som har anvants ar;

- for balanser vid forvarvsdagen kursen per 2021-11-01 GBP 1 = SEK 11,7521

- for utgdende balanser kursen per 2021-12-31 GBP 1 = SEK 12,1790;

- for resultatrakningen genomsnittskurser for perioden GBP 1 = SEK 11,9673.
Samtliga kurser ar hamtade fran Riksbanken.

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som galler pa
transaktionsdagen. Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sddana transaktioner
och vid omrakning av monetara tillgdngar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrakningen under posten Nettoresultat fran finansiella transaktioner.

Nya IFRS-standarder och tolkningar

De nya standarder, dndringar i standarder samt tolkningsuttalanden som trader i kraft fran rakenskapsaret
2022 eller senare har inte tillampats i fortid vid upprattandet av de finansiella rapporterna och férvantas
inte ha nagon vasentlig paverkan pa koncernen nar de trader i kraft.



Segmentredovisning

Segmentinformation skall presenteras utifran foretagsledningens perspektiv och rérelsesegment identi-
fieras utifran den interna rapporteringen till koncernens hogsta verkstallande beslutsfattare, det vill saga
verkstallande direktdren. | den interna rapportering som anvands av verkstallande direktéren for att folja
upp verksamheten och fatta beslut om resursférdelning presenteras den finansiella informationen endast
for koncernen som helhet, koncernen bestar darfér endast av ett rérelsesegment enligt med kriterierna i
IFRS 8 for segmentsredovisning.

Inom koncernens enda rorelsesegment finns produktomradena Depatjanst, Forsakringsformedling och
Fond- och kapitalférvaltning samt den under dret lanserade tjansten Curo Professional som innebar att
radgivare och anknutna ombud kan utnyttja Alpcots digitala plattform.

Koncernkonsolidering

Dotterforetag ar foretag som star under ett bestammande inflytande fran moderbolaget. Moderbolaget
(en investerare) har bestammande inflytande Over ett foretag (investeringsobjektet) nar moderbolaget ar
exponerad for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav i investeringsobjektet och kan paverka den
rorliga avkastningen med hjalp av sitt bestammande inflytande 6ver dotterforetaget. Vid bedémningen om
ett bestdammande inflytande foreligger, beaktas potentiella rostberattigande aktier som utan dréjsmal kan
utnyttjas eller konverteras.

| koncernen ingdr moderbolaget, fyra operativa direkt heldgda bolag samt ett vilande dotterféretag.

De dotterforetag som férvarvades fran moderbolaget Alpcot Ltd i november 2021 i samband med bildandet
av Alpcot Holding-koncernen har bedémts vara en transaktion under gemensamt bestammande inflytande
eftersom Alpcot Ltd aven efter transaktionen har det bestammande inflytandet i den nybildade koncernen
Alpcot Holding AB. Sddana forvarv regleras inte i IFRS 3 Rorelseférvarv. | koncernredovisningen har darfor
de forvarvade bolagen redovisats sdsom tidigare och redovisade koncernmassiga varden for dessa bolag i
Alpcot Ltd koncernen dvertagits av den nya koncernen. En mer detaljerad beskrivning aterfinns ovan i not
1 under rubriken "Bildandet av koncernen”.

Dotterforetag redovisas enligt forvarvsmetoden i de fall férvarven avser rérelse och inte tillgdngsforvarv.
Metoden innebar att forvarv av ett dotterforetag betraktas som en transaktion varigenom koncernen indirekt
forvarvar dotterforetagets tillgangar och évertar dess skulder och eventualforpliktelser. | forvarvsanalysen
faststalls det verkliga vardet pa forvarvsdagen av forvarvade identifierbara tillgangar och 6vertagna skulder
samt eventuella innehav utan bestammande inflytande.

Dotterbolags finansiella rapporter tas in i koncernredovisningen fran och med det datum da det bestam-
mande inflytandet uppstar. Dotterbolags finansiella rapporter exkluderas fran och med det datum da det
bestammande inflytandet upphor. Kostnader som ar relaterade till férvarv av dotterféretag kostnadsfors
nar de uppstar.

Goodwill tas initialt upp till det belopp som den totala kdpeskillingen och verkligt varde for innehav utan
bestammande inflytande Overstiger verkligt varde pa identifierbara forvarvade tillgdngar och ¢vertagna



skulder. Om kopeskillingen ar lagre an verkligt varde pa det forvarvade bolagets nettotillgangar, redovisas
skillnaden direkt i resultatrakningen.

Koncerninterna fordringar och skulder, intakter eller kostnader och orealiserade vinster eller férluster som
uppkommer fran koncerninterna transaktioner mellan koncernféretag, elimineras i sin helhet vid upprat-
tandet av koncernredovisningen. Orealiserade forluster elimineras pa samma satt som orealiserade vinster,
men endast i den utstrackning det inte finns ndgot nedskrivningsbehov.

Intdktsredovisning

Intakter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas for salda tjanster i Alpcots
I6pande verksamhet. Intakter redovisas nar dess belopp kan matas pa ett tillforlitligt satt, nar kontrollen
overforts till kunden och sarskilda kriterier har uppfyllts for var och en av bolagets verksamheter sdsom
beskrivs nedan.

Intaktsbeloppet anses inte kunna matas pa ett tillforlitligt satt forran alla forpliktelser avseende salda tjanster
har uppfylits eller forfallit. Bolaget grundar sina beddmningar pa historiska utfall och beaktar darvid typ av
kund, typ av transaktion och speciella omstandigheter i varje enskilt fall.

Som provisionsintakter redovisas intakter fran kontrakt med kunder vilket bestar av ersattningar for utférda
tjansteuppdrag. En provisionsintakt redovisas nar prestationsatagandet ar uppfyllt, vilket &r nar kontrollen av
tjiansten ar éverford till kunden som dar-med kan nyttja tjansten. Kunden ar den part som ingar ett kontrakt
med Alpcot for att erhalla de tjanster som erbjuds i den ordinarie verksamheten. Intdkterna ater-speglar
den ersattning som forvantas erhdllas i utbyte for dessa tjanster.

Vid rorlig ersattning redo-visas intakten nar det ar troligt att ingen aterbetalning kommer ske. Total ersattning
fordelas for varje tjanst och beror pa om tjansterna ar uppfyllda vid en viss spe-cifik tidpunkt eller ver tid.

Provisionsintakter delas huvudsakligen upp i produktgrupperna Depatjanst, Forsakringsformedling samt
Fond-och kapitalforvaltning. Provisionsintakterna utgors dven av prenumerationsavgifter pa Curo Professi-
onal, bolagets egenutvecklade affarsplattform.

Depatjanster riktar sig bade till privat- och féretagskunder och intdkterna utgors av aktiecourtage, fond-
formedlings-, radgivnings- samt valutavaxlingsavgifter. Aktiecourtage och valutavaxlingsavgifter redovisas
som intakt pa affarsdagen och betalning sker i nara anslutning till affarsdagen. Fondférmedlingsavgifterna
redovisas och betalas kvartalsvis medan radgivningsavgifterna redovisas och betalas manadsvis.

Forsakringsformedling riktar sig till bade privat- och foretagskunder och intdkterna utgors av provisioner
som erhalls fran forsakringsbolag pa tjanstepensionsplaner och kapitalférsakringar. Intakterna redovisas
och betalas manadsuvis.

Fond- och kapitalforvaltning riktar sig till bade privat- och foretagskunder och intdkterna bestar av port-
foljforvaltningsavgifter och fondforvaltningsavgifter. Tjansterna inkluderar att tillhandahalla beslutsstéd,
vagledningsverktyg samt radgivning att valja ratt produkter och tjanster. Fondférvaltnings- och portfoljfor-



valtningsavgifterna intaktsredovisas och betalas manadsvis.

Curo Professional riktar sig till externa radgivare som mot en prenumerationsavgift kan utnyttja Alpcots
egenutvecklade affarsplattform i sin radgivningsverksamhet. Prenumerationsavgifterna erlaggs och intakts-
redovisas manadsvis.

Provisionskostnader ar transaktionsberoende och ar oftast direkt relaterade till transaktioner som redovi-
sats som intakter inom Provisionsintakter. Provisionskostnader utgor kostnader for mottagna tjanster i den
man de inte ar att betrakta som ranta, vilket framst utgors av kostnader till externa maklare samt delning
till partner i samband med radgivning samt kép och forséljning av fonder, vardepapper och forsakringar.
Provisionskostnader for fondverksam-heten utgérs av férvarings- och transaktionsavgifter bestdende av
fasta kostnader och kostnader baserade pa faktisk volym som redovisas kvartalsvis, samt i vissa fall vidare-
férmedlade provisioner till externa radgivare.

Ranteintdkter och rantekostnader

Ranteintakter redovisas férdelat over I16ptiden med tillampning av effektivrantemetoden. Rantekostnader
redovisas till dess faktiska belopp fordelat dver 16ptiden. Nagon utldning forekommer annu ej i Alpcots
verksamhet.

Allmanna administrationskostnader

Allmanna administrationskostnader omfattar personalkostnader inklusive |6ner, bonusléner, pensionskost-
nader, arbetsgivaravgifter och andra sociala avgifter. Dessutom redovisas har ocksa kontorsomkostnader,
IT-kostnader, arvoden och 6vriga administrationskostnader.

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Goodwill

Goodwill som uppkommer i ett rorelseférvarv redovisas vid forvarvstidpunkten till anskaffningsvardet.
Goodwill utgér den del av anskaffningsvardet som Overstiger det verkliga vardet netto for den férvarvade
andelen av den férvarvade enhetens identifierbara tillgangar, skulder och eventualforpliktelser. Goodwill
som uppstar i ett rorelseforvarv ar inte foremal for arliga avskrivningar. Goodwill testas arligen fér om det
foreligger nagot nedskrivningsbehov. Efter det forsta redovisningstillfallet sker vardering till anskaffnings-
varde efter avdrag for eventuella ackumulerade nedskrivningar.

Goodwill som uppstar i ett inkramsforvarv redovisas i de enskilda bolagen och skrivs av linjart dver den
forvantade nyttjandeperioden med hansyn till vasentligt restvarde. Goodwill i ett inkrdmsforvarv utgor skill-
naden mellan 6verford ersattning och det verkliga vardet av forvarvade tillgangar. Den avskrivning som gors
i enskilda bolag pa inkramsgoodwill aterfors i koncernen. Den uppskjutna skatten hanforlig till avskrivningar
pa inkramsgoodwill i enskilda bolag aterfors i koncernen eftersom skillnaden mellan det bokférda vardet
och skattemassiga vardet utgér en permanent skillnad i koncernen.

Aktiverade utvecklingsutgifter
Alpcot har en egenutvecklad digital plattform form fér sparande och investeringar med flera marknadsle-
dande tjanster. Koncernen redovisar internt upparbetade immateriella anlaggningstillgdngar. Det innebar



att utgifter som avser framtagandet av en internt upparbetad immateriell anlaggningstillgang aktiveras och
skrivs av under tillgdngens beraknade nyttjandeperiod. Tillkommande utgifter for aktiverade immateriella
tillgdngar redovisas som en tillgdng i balansrakningen endast da de 6kar de framtida ekonomiska foérde-
larna for den specifika tillgangen till vilka de hanfor sig. Alla andra utgifter kostnadsférs nér de uppkommer.

Avskrivningar redovisas i resultatrakningen linjart dver immateriella tillgdngars berdknade nyttjandeperi-
oder. Immateriella tillgdngar med bestdmbara nyttjandeperioder skrivs av fran den tidpunkt da de ar till-
gangliga for anvandning. Aktiverade utvecklingsutgifter provas for eventuella nedskrivningar nar det finns
indikationer pa nedskrivningsbehov.

Kundrelationer

Kundrelationer som uppkommer i ett rorelseférvarv eller annat forvarv redovisas vid forvarvstidpunkten till
anskaffningsvardet. Kundrelationer utgors av verkliga vardet pa bedémda framtida avgifter fran kunders
forvaltade kapital. Avskrivningar redovisas i resultatrakningen linjart dver immateriella tillgangars berdknade
nyttjandeperioder, i regel 5 ar. Kundrelationer provas for eventuella nedskrivningar nar det finns indikationer
pa nedskrivningsbehov.

Materiella anléggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas i koncernen till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade

avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingdr inkdpspriset samt utgifter direkt
hanforbara till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet med
anskaffningen.

Redovisningsprinciper for nedskrivningar framgar nedan.

Det redovisade vardet for en materiell anlaggningstillgang tas bort ur balansrakningen vid utrangering eller
avyttring eller nar inga framtida ekonomiska fordelar vantas fran anvandning eller utrangering/ avyttring av
tillgdngen. Vinst eller forlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering av en tillgang utgors av skillnaden
mellan foérsaljningspriset och tillgdngens redovisade varde med avdrag for direkta forsaljningskostnader.
Vinst och forlust redovisas som &vrig rorelseintakt/-kostnad.

Avskrivning
Foljande avskrivningsprocent tillampas:

Goodwill, rorelseforvarv -

Aktiverade utvecklingsutgifter 20%
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 20%
Inventarier, verktyg och installationer 20%

Anvanda avskrivningsmetoder, restvarden och nyttjandeperioder omprdévas vid varje arsslut.

Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier och andelar varderas till verkligt varde. | de fall som det saknas en aktiv marknad bestams verkligt

varde med hjalp av etablerade varderingsmetoder och modeller. | dessa fall kan antaganden som inte direkt
kan harledas till en marknad tilldmpas. Dessa antaganden baseras da pa erfarenhet och kunskap kring



vardering pa de finansiella marknaderna. Malet ar dock att anvanda data fran en aktiv marknad. | de fall som
det anses nodvandigt gors relevanta justeringar for att spegla ett verkligt varde, for att pa ett korrekt satt
aterspegla de parametrar som finns i de finansiella instrumenten och som ska aterspeglas i dess vardering.

Finansiella instrument
Koncernens finansiella instrument bestar av Likvida medel och Aktier och andelar pa tillgangssidan och pa
skuldsidan inkluderar finansiella instrument Leverantérsskulder samt Ovriga skulder.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar koncernen blir part enligt instrumen-
tets avtalsmassiga villkor. En fordran tas upp nar bolaget presterat och en avtalsenlig skyldighet foreligger
for motparten att betala. Skuld tas upp nar motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att
betala, dven om faktura annu inte mottagits. Leverantérsskulder tas upp nar faktura mottagits. En finansiell
tillgdng tas bort fran balansrakningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller koncernen férlorar
kontrollen 6ver dem. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller
pa annat satt utslacks.

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen
endast nar det foreligger en legal ratt att kvitta beloppen samt att det foreligger en avsikt att reglera posterna
med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden. Vid den férsta redovisningen
klassificeras finansiella tillgangar som varderade till upplupet anskaffningsvarde, till verkligt varde via 6vrigt
totalresultat eller till verkligt varde via resultatet. Koncernen har enbart finansiella tillgangar och skulder
varderade till upplupet anskaffningsvarde. Det redovisade vardet ar en approximation av verkligt varde.

Leasing

Koncernen &r i regel leasetagare. Koncernen redovisar en nyttjanderattstillgdng och en leasingskuld vid
leasingavtalets inledningsdatum. Nyttjanderattstillgdngen varderas initialt till anskaffningsvarde vilket bestar
av leasingskuldens initiala varde med tillagg for leasingavgifter som betalats vid eller fore inledningsdatumet
plus eventuella initiala direkta utgifter. Nyttjanderattstillgdngen skrivs av linjart fran inledningsdatumet
till det tidigare av slutet av tillgangens nyttjandeperiod och leasingperiodens slut, vilket i normalfallet for
Koncernen ar leasingperiodens slut. | de mer sallsynta fall da anskaffningsvardet for nyttjanderatten ater-
speglar att Koncernen kommer att utnyttja en option att kopa den underliggande tillgangen skrivs tillgdngen
av till nyttjandeperiodens slut.

Leasingskulden, som delas upp i langfristig och kortfristig del, varderas initialt till nuvardet av aterstdende
leasingavgifter under den bedémda leasingperioden. Leasingperioden utgdrs av den ej uppsagbara peri-
oden med tillagg for ytterligare perioder i avtalet om det vid inledningsdatumet bedéms som rimligt sakert
att dessa kommer att nyttjas.

Leasingavgifterna diskonteras i normalfallet med koncernens uppskattade marginella upplaningsranta, vilken
utover koncernens/foretagets kreditrisk aterspeglar respektive avtals leasingperiod, valuta och kvalitet pa
underliggande tillgdng som tankt sakerhet.

Leasingskulden omfattar nuvardet av, under bedémd leasingperiod, fasta avgifter inklusive till sin substans
fasta avgifter, variabla leasingavgifter kopplade till index eller ranteniva initialt varderade med hjalp av det
index eller den ranteniva som gallde vid inledningsdatumet, eventuella restvardesgarantier som forvantas



betalas, |6senpriset for eventuella kopoptioner som koncernen ar rimligt séker pa att utnyttja och straffav-
gifter som utgar vid uppsagning av leasingavtalet om beddmd leasingperiod aterspeglar att sddan uppsag-
ning kommer att ske.

Skuldens varde 6kas med rantekostnaden for respektive period och reduceras med leasingbetalningarna.
Rantekostnaden berdaknas som skuldens varde multiplicerat med diskonteringsrantan.

Leasingskulden for Koncernens lokaler med hyra som indexuppraknas beraknas pa den hyra som galler vid
respektive rapportperiods slut. Vid denna tidpunkt justeras skulden med motsvarande justering av nyttjan-
derattstillgdngens redovisade varde. P4 motsvarande satt justeras skuldens och tillgangens varde i samband
med att ombeddmning sker av leasingperioden. Detta sker i samband med att sista uppsagningsdatumet
inom tidigare bedomd leasingperiod for lokalhyresavtal har passerats alternativt da betydelsefulla handelser
intraffar eller omstandigheterna pa ett betydande satt férandras pa ett satt som ar inom Koncernens kontroll
och paverkar den géllande beddmningen av leasingperioden.

Koncernen redovisar nyttjanderattstillgdngar och leasingskulder som separata poster.

For leasingavtal som har en leasingperiod pa 12 manader eller mindre eller med en underliggande tillgang av
lagt varde, understigande 50 KSEK, redovisas inte ndgon nyttjanderattstillgdng och leasingskuld. Leasingav-
gifter for dessa leasingavtal kostnadsfors linjart dver leasingperioden.

Inkomstskatter

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrakningen, da underlig-
gande transaktion redovisats i periodens resultat, eller i eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas
i Ovrigt totalresultat eller i eget kapital.

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rakenskapsar. Aktuell skatt beraknas utifran den skattesats
som galler per balansdagen. Till aktuell skatt hor aven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida rakenskapsar till féljd av tidigare handelser.

Redovisning sker enligt balansrakningsmetoden. Enligt denna metod redovisas uppskjutna skatteskulder och
uppskjutna skattefordringar pa temporara skillnader som uppstar mellan bokférda respektive skattemassiga
varden for tillgdngar och skulder samt for 6vriga skattemassiga avdrag eller underskott.

Temporadra skillnader beaktas inte i koncernmassig goodwill och inte heller for skillnad som uppkommit vid
forsta redovisningen av tillgdngar och skulder som inte ar rérelseférvarv som vid tidpunkten for transak-
tionen inte paverkar vare sig redovisat eller skattepliktigt resultat. Varderingen av uppskjuten skatt baserar
sig pa hur underliggande tillgangar eller skulder férvantas bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt
beraknas med tillampning av de skattesatser och skatteregler som ar beslutade eller i praktiken beslutade
per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med
ett nettobelopp. Uppskjuten skatt berdknas utifran gallande skattesats pa balansdagen. Effekter av forand-
ringar i gallande skattesatser resultatfors i den period férandringen lagstadgats. Uppskjuten skattefordran
redovisas som anlaggningstillgdng och uppskjuten skatteskuld som avsattning. Uppskjuten skattefordran
avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag redovisas endast i den man det ar



sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras nar det
inte langre beddms sannolikt att de kan utnyttjas. Bolaget har ej redovisat ndagon uppskjuten skattefordran
avseende underskottsavdrag.

Ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstallda avser alla former av ersattningar som foretaget [amnar till de anstallda. Kortfristiga
ersattningar utgors av bland annat l6ner, betald semester, betald franvaro, bonus och ersattning efter
avslutad anstallning (pension). Kortfristiga ersattningar redovisas som kostnad och en skuld da det finns en
legal eller informell forpliktelse att betala ut en ersattning till féljd av en tidigare handelse och en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan géras.

Ersattningar till anstallda efter avslutad anstallning
| foretaget finns endast avgiftsbestamda pensionsplaner. Som avgiftsbestamda planer klassificeras planer dar

faststallda avgifter betalas och det inte finns forpliktelser att betala nagot ytterligare, utéver dessa avgifter.
Utgifter for avgiftsbestamda planer redovisas som en kostnad under den period de anstallda utfoér de tjanster
som ligger till grund for forpliktelsen.

Ersattning vid uppsagning
Ersattning vid uppsagningar, i den omfattning ersattningen inte ger foretaget nagra framtida ekonomiska

foérdelar, redovisas endast som en skuld och en kostnad nar foretaget har en legal eller informell férpliktelse
att antingen
a. avsluta en anstallds eller en grupp av anstalldas anstallning fére den normala tidpunkten for
anstallningens upphdérande, eller
b. lamna ersattningar vid uppsagning genom erbjudande for att uppmuntra frivillig avgang. Ersatt-
ningar vid uppsagningar redovisas endast nar foretaget har en detaljerad plan for uppsagningen
och inte har nagon realistisk mojlighet att annullera planen. Ersattningar som beraknas bli regle-
rade efter tolv manader redovisas till dess nuvarde. Ersattningar som inte férvantas regleras helt
inom tolv manader redovisas som langfristiga ersattningar.

Avgiftsbestamda pensionsplaner
Som avgiftsbestamda pensionsplaner klassificeras de planer dar foretagets forpliktelse ar begransad till de

avgifter foretaget atagit sig att betala. | sddant fall beror storleken pa den anstalldes pension pa de avgifter
som foretaget betalar till planen eller till ett forsakringsbolag och den kapitalavkastning som avgifterna ger.
Foljaktligen ar det den anstallde som bar den aktuariella risken (att ersattningen blir Iagre an forvantat) och
investeringsrisken (att de investerade tillgangarna kommer att vara otillrackliga for att ge de forvantade ersatt-
ningarna). Foretagets forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestamda planer redovisas som en kostnad i
resultatrakningen i den takt de intjanas genom att de anstallda utfort tjanster at foretaget under en period.

Avsattningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nar koncernen har en forpliktelse och det ar troligt att ett utflode
av ekonomiska resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning av
beloppet kan goras. Avsattningarna varderas till nuvardet av det belopp som férvantas kravas for att reglera
forpliktelsen. En avsattning for omstrukturering redovisas nar koncernen har faststallt en utforlig och formell



omstruktureringsplan, och omstruktureringen har antingen pabdrjats eller blivit offentligt tillkdnnagiven.
Med kostnader av engangskaraktar avses kostnader av vasentliga belopp och samtidigt av sadan art att de
kan anses som rorelseframmande och ej arligen férekommande.

Eventualforpliktelser

Upplysning om eventualforpliktelser lamnas nar det finns ett mojligt atagande som harror fran intraffade
handelser och vars forekomst bekraftas endast av en eller flera osakra framtida handelser utom koncernens
kontroll eller nar det finns ett dtagande som inte redovisas som en skuld eller avsattning pa grund av att det
inte ar troligt att ett utflode av resurser kommer att kravas eller inte kan beraknas med tillracklig tillforlitlighet.

Kassafl6desanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast transak-
tioner som medfort in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget, férutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker
och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som ar noterade pa en marknadsplats och har
en kortare |0ptid an tre manader fran anskaffningstidpunkten. Férandringar i sparrade medel redovisas i
investeringsverksamheten.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer,
inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande foérhallanden. Styrelsen, den
verkstallande direktéren och ledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar
for redovisningsandamal som blir féljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verk-
liga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i
redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar anges i huvuddrag nedan.
Koncernens risker och riskhantering beskrivs i not 2.

Beddémning av nedskrivhingsbehov
Gooawill

Koncernens redovisade varde av Goodwill uppgar vid arsskiftet till 10,8 MSEK. Goodwillvardet prévas arligen
for om ndgot nedskrivningsbehov foreligger genom att berdkna atervinningsvardet. Om atervinningsvardet
Overstiger det redovisade vardet gors en nedskrivning till dtervinningsvardet. Goodwill, som inte genererar
egna kassafloéden, allokeras till den kassaflédesgenererande enhet som tillgangen hér till. Atervinningsvardet
beraknas genom en uppskattning av framtida kassafldden vilka diskonteras till nuvarde med en diskonte-
ringsfaktor fore skatt som beaktar marknadens beddmning av pengars tidsvarde och de risker som avser
den kassagenererande enheten. Koncernen har bedémt att det inte foreligger ndgot nedskrivningsbehov
av goodwill.

Aktiverade utvecklingsutgifter

Vid arsskiftet fanns i koncernen aktiverade utvecklingsutgifter om 10,0 MSEK. Vid bedémning av eventuellt
nedskrivningsbehov har flera antaganden om framtida férhallanden och uppskattningar av parametrar gjorts.
Koncernen bedomer att dess aktivering av utvecklingsarbeten ar kommersiellt motiverad och att rimliga
forandringar av antaganden inte ger upphov till ndgon nedskrivning per 31 december 2021.



Kundrelationer

Vid bedémning av eventuellt nedskrivningsbehov har flera antaganden om framtida férhallanden och
uppskattningar av parametrar gjorts. Foretaget beddmer att det inte foreligger ndgot nedskrivningsbehov
av dess kundrelationsposter.

Nyttjiandeperioder fér avskrivningsbara tillgdngar

Ledningen gor per varje balansdag en genomgang av sina bedomningar av nyttjandeperioder for avskriv-
ningsbara tillgdngar, baserat pa hur lange koncernen vantas utnyttja tillgdngarna. Osakerheten i dessa
bedomningar beror pa teknisk inkurans som kan férandra anvandning av viss programvara och IT-utrustning.

Rorelseférvéry
Vid berakning av verkliga varden anvander ledningen varderingstekniker for de specifika tillgangarna och
skulderna som férvarvas vid ett rorelseférvarv.

Vdrdering till verkligt virde

Ledningen anvander varderingstekniker vid berdkning av det verkliga vardet pa finansiella instrument (i de
fall det inte finns priser pa aktiva marknader). Detta inkluderar att géra uppskattningar och antaganden som
overensstammer med hur marknadsaktérer skulle prissatta instrumentet. Ledningen baserar sd langt som
mojligt sina antaganden pa observerbara data men dessa finns inte alltid tillgangliga. | dessa fall anvander
ledningen den basta information som finns tillganglig. Uppskattade verkliga varden kan komma att skilja
sig fran faktiska priser som skulle kunna uppnas i en transaktion pa affarsmassiga villkor per balansdagen.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning enligt drsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finan-
siell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Aven av Radet for finansiell
rapporterings utgivna uttalanden gallande for noterade foretag tillampas. RFR 2 innebar att moderbolaget
i arsredovisningen for den juridiska personen ska tillampa samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sa
langt detta ar mojligt inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag fran och tillagg till IFRS som
ska goras.

Moderbolaget tilldmpar samma redovisningsprinciper som koncernens, med de undantag som framgar
nedan. De nedan angivna redovisningsprinciperna for moderbolaget har tillampats konsekvent pa samtliga
perioder som presenteras i moderbolagets finansiella rapporter, om inte annat anges.

Klassificering och uppstallningsformer
Resultatrakning och balansrakning &r for moderbolaget uppstéllda enligt ARL. Skillnaderna jamfért med

koncernens uppstallning ar inte vasentliga, framst ror det indelningen av eget kapital i bundet och fritt eget
kapital samt i vilken ordning balansposter redovisas.

Andelar i dotterfoéretag
Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaff-

ningsvardet ingar kdpeskillingen som erlagts for aktierna samt forvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott
laggs till anskaffningsvardet nar de uppkommer.



Intakter

Moderbolagets intakter utgors huvudsakligen av koncernintern Management Fee, dvs avgifter fakturerade
till vissa dotterbolag avseende foretagsledning och koncerngemensamma tjanster. Avgifterna beraknas pa
marknadsmassiga principer.

Finansiella instrument

Med anledning av sambandet mellan redovisning och beskattning, tillampas inte reglerna om finansiella
instrument och sakringsredovisning i IFRS 9 i moderbolaget som juridisk person. Delar av principerna i IFRS
9 ar dock anda tillampliga, sdsom avseende nedskrivningar, inbokning/bortbokning, kriterier for att sakrings-
redovisning ska fa tillampas och effektivrantemetoden for ranteintakter och rantekostnader. | moderbolaget
varderas finansiella anlaggningstillgangar till anskaffningsvarde minus eventuell nedskrivning och finansiella
omsattningstillgdngar enligt lagsta vardets princip.

Leasade tillgangar
| moderbolaget redovisas leasingkostnaden linjart 6ver leasingavtalets [6ptid. Ingen redovisning sker av

leasingskuld och nyttjanderatt.

Aktiedgartillskott och koncernbidrag
Moderbolaget redovisar koncernbidrag enligt alternativregeln, vilket innebar att koncernbidrag som erhalls

eller lamnas redovisas som bokslutsdispositioner. Aktieagartillskott fors direkt mot eget kapital hos motta-
garen och aktiveras i aktier och andelar hos givaren. Erhallna aktiedgartillskott redovisas som en 6kning av
fritt eget kapital

Kassaflédesanalys
Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast transak-

tioner som medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificerar foretaget disponibla tillgodoha-
vanden hos banker och andra kreditinstitut.

Not 2. Koncernens risker och riskhantering

Riskhantering

Koncernen ar utsatt for risker av bade operativ och finansiell karaktar. Inom bolaget pagar en kontinuerlig
process for att identifiera forekommande risker samt bedéma hur dessa skall hanteras. Aven mot bakgrund
av 8 kap 4 § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, dar det anges att ett vardepappersforetag maste
mata, styra och ha kontroll pa de risker som kan férekomma i verksamheten och maste darfoér ha aktuella
och lampliga riktlinjer och rutiner for riskhantering har styrelsen i Alpcot faststallt interna riktlinjer for risk-
hantering. Dessa riktlinjer beskriver hur Alpcot ska hantera sina risker i verksamheten. De innehaller iden-
tifiering av de storsta riskerna, hur dessa ska reduceras samt Alpcots riskaptit under varje riskomrade. De
beskriver ocksa hur Riskfunktionen ska organiseras och hur rapportering av risker och incidenter ska ske.
Dessa riktlinjer omfattar Alpcots styrelse, ledning, samtliga anstallda, konsulter, samarbetspartners, ombud
och uppdragstagare som ar berdrda av Alpcots verksamhet.

Riskkontrollfunktionen ar en fran verksamheten oberoende funktion vars ansvar ar att évervaka samtliga



Alpcots risker. Riskkontrollfunktionen ansvarar for att kontrollera risktagande enheters riskhantering och
att varje risk halls inom de av styrelsen faststallda granserna. Riskkontrollfunktioner ar direkt understalld
VD men rapporterar aven till styrelsen. Funktionen utévar den 6évergripande riskkontrollen.

Risker i verksamheten

Beroende av samarbetspartners, distributérer och fondutbud

Alpcot ar beroende av tjanster, licenser och avtal med samarbetspartners for tillhandahallande av ett flertal
av Alpcots tjanster och produkter. Alpcot samarbetar exempelvis med diverse stdrre forsakringsbolag for
tillhandahallande av forsakringsférmedling till foretagskunder och administration av tjanstepensionsplaner.
Likasa ar Alpcot beroende av att dess forvaltade fonder Alpcot Fixed Income och Alpcot Equities finns till-
gangliga hos andra fondtorg for att kunna distribueras effektivt. Det finns inga garantier for att fonderna i
framtiden far vara kvar pa dessa fondtorg. Alpcot distribuerar vidare andra fondbolags fonder pa Alpcots
eget fondtorg.

Det finns en risk for att en eller flera av Alpcots samarbetspartners inte uppfyller Alpcots kvalitetskrav,
misslyckas med att tillhandahalla sina tjanster eller valjer av att avsluta samarbetet med Alpcot, vilket skulle
kunna paverka utbudet av produkter och tjanster eller krdva byte av samarbetspartners vilket skulle medfora
okade kostnader. For det fall risken realiseras kan det pdverka Alpcots forsaljning, resultat och finansiella
stallning negativt.

Operativa risker
Alpcot exponeras for operativa risker relaterade till manskliga fel, felaktigt eller bristfalligt utférande av

tjanster av anstallda eller anknutna ombud, avsaknad av effektiva och adekvata processer for internkontroll
och brister i kunskap och erfarenhet hos anstallda. Risken for fel orsakade av den manskliga faktorn eller
interna bedragerier staller hoga krav pa rutiner for att upptacka, forebygga och avhjalpa sadana brister och
problem. Alpcot har dven anknutna ombud. Alpcot ar ansvarigt for den vardepappersrelaterade radgivning
som de radgivare som ar kopplade till ett anknutet ombud lamnar till sina kunder inom segmentet varde-
papper. Det finns en risk att anstallda hos Alpcot eller radgivare kopplade till ett anknutet ombud brister i
sitt utforande av radgivningstjanster eller att viss manuell hantering av plattformen leder till fel som orsakar
ekonomiska forluster for kunder eller som leder till rattsliga forfaranden. Sddana handelser skulle kunna
skada fortroendet for Alpcot. Omfattande misstag skulle aven kunna leda till att Alpcots verksamhet och
rorelseresultat paverkas negativt.

Ryktesrisk
Ryktesrisk ar risken att drabbas av forsamrat anseende pa marknaden, till féljd av sann eller falsk information

som sprids via kunder, aterforsaljare eller media. Om ett rykte, till foljd av sann eller falsk information, borjar
florera pa marknaden kan intakterna minska vasentligt baserat pa den konkurrensutsatta marknad Alpcot
opererar pa. For att undvika negativ exponering av detta slag ar det viktigt att alla anstallda informeras om
och uppmanas efterfélja den uppférandekod som klargors via Alpcots interna riktlinjer.

Driftstérningar och dataintrang

For att utveckla och distribuera sina produkter ar Alpcot beroende av fungerande infrastruktur avseende
dess digitala plattform och IT-system. Den digitala finanssektorn ar kanslig for driftstérningar och olika typer



av dataintrang och bedragerier. Brister i Alpcots rutiner och atgarder for data och sakerhet kan resultera
i storningar eller obehdrig atkomst till Alpcots system, lackage av kunddata med mera vilket kan medféra
betydande skador. En incident kan allvarligt stora Alpcots verksamhet, skada bolagets rykte och resultera i
hogre kostnader. Vidare skulle en incident riskera att leda till att Alpcots lednings uppmarksamhet tvingas
riktas bort fran den dagliga operativa verksamheten till att istallet fokusera pa hantering av incidenter.

Kostnadsrisk
Kostnadsrisk ar risken att omkostnaderna blir for stora i relation till kapitalbasen. Alpcots kapitalbaskrav-
berakningar baseras bland annat pa kostnadsrisk.

Strategisk risk
| denna risk ligger bland annat styrelsens och ledningens formaga att planera, organisera och kontrollera

verksamheten, dvs. risken for ett misslyckande att anpassa rorelsen till trender i ny teknik, parera for ¢kad
konkurrens eller generellt reagera pa forandringar i marknadsforutsattningarna.

Koncentrationsrisk
Koncentrationsrisk kommer av att fOretagets engagemang koncentreras till ett begransat antal kunder, till
en viss produkt eller till ett visst geografiskt omrade.

Finansiella risker

Risker relaterade till tillviixt, investeringar, expansion genom férvdrv och kapitalbehov

Alpcot har en aktiv forvarvsstrategi som ska svara for majoriteten av den planerade tillvaxten under de tre
narmaste aren. En forvarvsdriven tillvaxt staller krav pa utveckling av system, infrastruktur och organisation.
Det finns en risk for att Alpcot inte lyckas hantera tillvaxten effektivt eller risk att synergier som férvantas till
foljd av forvarvsstrategin inte realiseras i 6nskad utstrackning eller att den legala, finansiella eller kommer-
siella genomlysningen av malbolagen ar otillracklig eller att malbolaget undanhaller vasentlig information
som innebar att bolagets forvarvsambitioner inte far forvantade effekter. For det fall Alpcots strategiska
inriktning blir mer pafrestande for kassaflodet an beraknat eller om exempelvis forvantade effekter fran
kommande forvarv uteblir kan framtida kapitalbehov uppkomma.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken att Alpcot inte kan fullfélja sina betalningsforpliktelser, utan att kostnaden for att
erhalla betalningsmedel 6kar avsevart. Alpcot utfor regelbundet oberoende granskning och utvardering
av styrning och kontroll av likviditetsriskerna. Den oberoende granskningen identifierar genom kontrollen
svagheter eller problem med rutiner, metoder och system for berakning och rapportering av likviditetsrisker,
samt granska att processerna foljs och uppfyller de uppsatta malen.

| enlighet med Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2014:21) 5 kap. 9 § om hantering av
likviditetsrisker for kreditinstitut och vardepappersbolag offentliggér Alpcot AB kvartalsvis periodisk infor-
mation om sina likviditetspositioner.

Kapitalutvdrdering och kapitalplanering
Alpcots strategier och metoder for att vardera och uppratthdlla kapitalbaskravet enligt FFFS 2014:12 féljer

av bolagets riskhantering. For att bedoma om det interna kapitalet ar tillrackligt for att ligga till grund for



aktuell och framtida verksamhet och for att sakerstalla att kapitalbasen har ratt storlek har bolaget en egen
process for Intern kapital- och likviditetsutvardering (IKLU). Processen ar ett verktyg som sakerstaller att
bolaget pa ett tydligt och korrekt satt identifierar, varderar och hanterar alla de risker bolaget ar exponerad
for samt gor en beddomning av sitt interna kapitalbehov i relation till detta. | detta ingar att bolaget ska ha
andamalsenliga styr- och kontrollfunktioner och riskhanteringssystem. Den interna kapitalutvarderingen
ar en |dpande process.

Valutarisk

Valutakursrisk bestar i att valutakursforandringar kan fa en negativ paverkan pa koncernens resultat och
eget kapital. Valutaexponering uppstar i samband med betalningsfléden i utldandsk valuta (transaktionsex-
ponering) och vid omrakning av utlandska dotterféretags balans- och resultatrakningar till svenska kronor
(omrakningsexponering). Den svenska delen av Alpcot Holding-koncernen har mycket begransade transak-
tioner i utlandsk valuta. Alpcot innehar ett dotterféretag i Storbritannien vars redovisning upprattas i brittiska
pund. Omrakningen av dotterféretagets balans- och resultatrakningar ger upphov till omrakningsdifferenser.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att Alpcot inte erhaller betalning enligt verenskommelse och/eller kommer att
gora en forlust pad grund av motpartens oférmaga att infria sina forpliktelser. Alpcots kreditrisk kan uppsta i
samband med normala fordringar pa kunder som kommer att ha sin kassa och sina konton hos ett svenskt
institut. Over tid kommer denna tillgang att véxa till ett betydande belopp och detta medfér en risk om det
svenska institutet skulle ga i konkurs eller komma pa obestand. Da den storsta kreditrisken ligger i att det
svenska institutet skulle komma pd obestand anses risken vara 13g.

Legala och regulatoriska risker
Alpcot bedriver tillstandspliktig verksamhet och star under Finansinspektionens tillsyn i Sverige och FCA i
Storbritannien.

Risker relaterade till tillsynsutredningar, tillstand och férédndringar i den legala och regulatoriska milién

Alpcot ar verksamt i en regulatorisk miljo och verksamheten ar foremal for lagar, forordningar och andra
foreskrifter i framfor allt, direkt eller indirekt genom dotterbolag, i Sverige och Storbritannien. Alpcot star
under finansmyndigheters tillsyn (Finansinspektionen i Sverige och den brittiska finansinspektionen Financial
Conduct Authority, FCA). Alpcot ar dven foremal for EU:s forordningar med direkt tilldampning och EU-direktiv
som implementeras genom lokal lagstiftning i de jurisdiktioner inom EU som Alpcot ar verksamt. Alpcot
bedriver bland annat vardepappersrorelse och forsakringsdistribution vilket kraver diverse tillstand. Vid
vasentliga brister i Alpcots interna styrning och kontroll och regelefterlevnad avseende tillampliga regelverk
riskerar de tillstdnd som beviljats for den tillstandspliktiga verksamheten aterkallas. Exponeringen mot den
regulatoriska miljon innebar dven en risk for sanktioner fran myndigheter och betydande kostnader for att
implementera och bedriva verksamheten i enlighet med vid var tid gallande regelverk, innefattande men inte
begransat till regler avseende atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism. Om Alpcots tillstand
aterkallas skulle Alpcot behéva upphora med sin verksamhet.

Skatterisker
Alpcots verksamhet bedrivs enligt bolagets tolkning av tillampliga skatteregler i de jurisdiktioner dar bolaget



eller dess dotterbolag ar verksamt, fér narvarande Sverige och Storbritannien. Kvalificering av vissa tillgangar,
internprissattning avdragsfragor avseende ingaende mervardesskatt ar svartolkade omraden for bolaginom
den bransch Alpcot ar verksamt i och det finns en risk att Alpcot eller dess radgivare tolkar och tillampar skat-
telagstiftning, foreskrifter och rattspraxis pa ett sddant satt som har varit eller vid ndgon tidpunkt kommer
att bli felaktigt eller att tillampliga regler blir foremal for andringar, ndgot som kan ske med retroaktiv verkan.
Felaktig tillampning av skattereglerna kan leda till att Alpcot pafors skattetillagg, upptaxeras eller pa annat
satt alaggs sanktionsavgifter.

Behandling av personuppgifter

Inom ramen for Alpcots verksamhet samlar bolaget in och behandlar stora mangder personuppgifter, huvud-
sakligen i samband med kunders anvandande av Alpcots tjanster. Det ar av stor betydelse att hantering av
personuppgifter sker i enlighet med tillamplig dataskyddslagstiftning. Alpcot omfattas av Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU) 2016/679 om skydd for fysiska personer med avseende pa behandling av
personuppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter ("GDPR"). GDPR ar en omfattande lagstiftning som
kraver att Alpcot hanterar, kontrollerar och dokumenterar hur behandling av personuppgifter sker. GDPR
staller bland annat upp krav pa principer for personuppgiftsbehandlingen (exempelvis laglighet, andamal-
senlighet och lagringsminimering) och att de registrerades rattigheter iakttas. Det foreligger risk att Alpcot
tolkar och tillampar GDPR eller annan dataskyddslagstiftning pa ett satt som inte ar i linje med tillamplig
tillsynsmyndighets tolkning. Det foreligger sdledes en risk att tillsynsmyndigheten riktar sanktioner gentemot
Alpcot om Alpcot inte uppfyller tillampliga krav. Sanktionerna enligt GDPR kan uppga till det hogsta av 20
miljoner euro eller fyra procent av Alpcots globala drsomsattning. Om risken intraffar skulle det medféora
hoga kostnader och kraftigt paverka Alpcots resultat negativt.

Moderbolagets risk
Moderbolaget bedriver ingen operativ verksamhet, varigenom riskerna i detta bolag ar begransade till risker
férknippade med dess investeringar i andra bolag och dess likviditetsforvaltning.

Not 3. Information om kapitalkrav och kapitalbas

Informationen om Bolagets kapitaltackning ska Iamnas enligt 6 kap 3-4 8 Finansinspektionens Foreskrifter
och allmanna rad om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25), artiklarna 49 och
50ivardepappersbolagsforordningen (EU) nr 2019/2033 (férordningen) och 8 kap 1 8 i Finansinspektionens
Foreskrifter och allmanna rad om tillsynskrav och kapitalbuffertar (FFFS 2014:12).

For faststallande av foretagets lagstadgade kapitalkrav galler vardepappersbolagsférordningen (EU) nr
2019/2033. Den konsoliderade situationen utifran tillsynskraven i vardepappersbolagsférordningen utgors
av Alpcot Holding AB och Alpcot AB.

Kapitaltackningsreglerna uttrycker lagstiftarens uppfattning om hur stor kapitalbas som ett bolag maste ha i
forhallande till hur stora risker bolaget tar. Bolaget &r enligt forordningen ett vardepappersbolag av kategori
tva med begransad auktorisation att tillhanda halla vardepapperstjanster.



Information om kapitalkrav och kapitalbas

| enlighet med IFR har vardepappersbolag ett startkapitalkrav motsvarande 1 517 KSEK i enlighet med
artikel14 i IFR. Bolaget har valt att tillampa 6vergangsbestammelserna enligt artikel 57.4(b) i IFR och fasa
in hoéjningen av startkapitalet fran 125 KEUR till 150 KEUr med en arlig 6kning pa 5 KEUR, darutav uppgick
startkapitalet ar 2021 till 1 517 KSEK.

For berakning av det externa K-faktorkravet delas bolagets risker in i tre kategorier; risker som har effekt
pa bolagets kunder (RtC), risker som har effekt pd den marknad som bolaget ar aktivt pa (RtM) samt risker
som har effekt pa bolaget (RtF) i enlighet med artikel 15 i IFR. En sammanstallning av bolagets risker for
ovanstaende kategorier samt berakning av K-faktorkravet atergivs i tabellerna nedan.

Risk For Kund (RtC) Bolaget beraknar ett kapitalkrav baserat pa faktorerna K-AUM, K-CMH,
K-ASA och K-OCH i kategorin RtC

Risk For Foretag (RtF) Bolaget har ingen exponering mot RtF

Risk For Marknad (RtM) Bolaget har ingen exponering mot RtM
Riskkategori K-Faktorbelopp K-Faktorkrav
2021-12-31
Kundrisker (RtC) 848 624 348
+ varav: K-AUM 386 294 77
« varav: K-CMH 23758 95
« varav: K-ASA 438 572 175
* varav: K-OCH 0 0
Foretagsrisker (RtF) 6 549 6
- varav: k-DTEF 6549 6
Marknadsrisker (RtM) 0 0

Totalt 855173 354



Vidare beraknas kapitalkravet baserat pa fasta omkostnader pa 25% av foregdende ars fasta
omkostnader i enlighet med artikel 13 i IFR.

Post Belopp (KSEK)
Totala kostnader féregaende ar 42 083
Avgifter

Skattekostnader

Totala fasta kostnader for foregdende ar

Krav baserat pa fastaomkostnader 10 520

Enlig IFR baseras bolagets totala kapitalkrav pa det hogsta av Startkapitalkravet, K-faktorkravet och
Kapitalkrav baserat pa fasta omkostnader, se tabellen nedan.

Post Belopp (KSEK)
Krav baserat pa fasta omkostnader (A) 10520
Permanent minikapitalkrav (B) 1517
K-faktorkrav (C) 354
Totalt kapitalkrav, MAX (A, B, C) 10520

EU IF CC1.01 - Sammansattning av foreskriven kapitalbas (andra vardepappersbolag an sma och
medelstora och icke-sammanldnkade)

a) Belopp b) Kélla baserad pa
referensnummer/bokstéaver i
balansrdakningen i den
reviderade arsredovisningen.

Karnprimarkapital: Instrument och reserver

1 KAPITALBAS 34176

2 PRIMARKAPITAL 34176

3 KARNPRIMARKAPITAL 34176

4 Fullt betalda kapitalinstrument 1216 AK
5 Overkursfond 137762 OVR TILLSK]
6 Balanserade vinstmedel

7 Ackumulerat dvrigt totalresultat

8 Ovriga reserver 9987 OVR RES

9 Minoritetsintressen som ingar i primarkapitalet
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29
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31
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33

34

35

36

37

38

Justeringar av karnprimarkapital pa grund av forsiktighetsmarginaler

Ovriga medel

(-) TOTALA AVDRAG FRAN KARNPRIMARKAPITAL -114 788
(-) Egna karnprimarkapitalinstrument

(-) Direkta innehav av karnprimarkapitalinstrument

(-) Indirekta innehav av karnprimarkapitalinstrument

(-) Syntetiska innehav av kdrnprimarkapitalinstrument

(-) Forluster innevarande rakenskapsar -42 083
(-) Goodwill -58
(-) Ovriga immateriella tillgdngar -35120

(-) Uppskjutna skattefordringar som ar beroende av framtida
I6nsamhet och som inte uppstar till foljd av temporara skillnader
minus tillhérande skatteskulder

(-) Kvalificerat innehav utanfér den finansiella sektorn som &verstiger
15% av kapitalbasen

(-) Totala kvalificerade innehav i andra foretag an enheter i den
finansiella sektorn som 6verstiger 60% av deras kapitalbas

(-) Karnprimarkapitalinstrument i enheter i den finansiella sektorn i
vilka institutet inte har ett vasentligt innehav

(-) Karnprimarkapitalinstrument i enheter i den finansiella sektorn i -37 528
vilka institutet har ett vasentligt innehav

(-) Tillgdngar i formansbestamda pensionsplaner

(-) Ovriga avdrag

Karnprimarkapital: Andra kapitalposter, avdrag och justeringar
OVRIGT PRIMARKAPITAL FOR KAPITALTACKNINGSANDAMAL
Fullt betalda direkt emitterade kapitalinstrument
Overkursfond

(-) TOTALA AVDRAG FRAN OVRIGT PRIMARKAPITALFOR
KAPITALTACKNINGSANDAMAL (PRIMARKAPITALTILLSKOTT)

(-) Eget primarkapitaltillskottsinstrument

(-) Direkta innehav av primarkapitaltillskottsinstrument

(-) Indirekta innehav av primarkapitaltillskottsinstrument
(-) Syntetiska innehav av primarkapitaltillskottsinstrument

(-) Primarkapitaltillskottsinstrument i enheter i den finansiella sektorn i
vilka institutet inte har ett vasentligt innehav

(-) Primarkapitaltillskottsinstrument i enheter i den finansiella sektorn i
vilka institutet har ett vasentligt innehav

(-) Ovriga avdrag

AR
GW

IMM

AKT
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41

42

43

44

45

46

47

48

49

50

SUPPLEMENTARKAPITAL

Fullt betalda direkt emitterade kapitalinstrument
Overkursfond

(-) TOTALA AVDRAG FRAN SUPPLEMENTARKAPITAL

(-) Egna supplementarkapitalinstrument

(-) Direkta innehav av supplementarkapitalinstrument

(-) Indirekta innehav av supplementarkapitalinstrument
(-) Syntetiska innehav av supplementarkapitalinstrument

(-) Supplementarkapitaltillskottsinstrument i enheter i den finansiella
sektorn ivilka institutet inte har ett vasentligt innehav

(-) Supplementarkapitaltillskottsinstrument i enheter i den finansiella
sektorn ivilka institutet har ett vasentligt innehav

Supplementarkapital: Andra kapitalposter, avdrag och justeringar



EU ICC2: Kapitalbas: Avstamning av foreskriven kapitalbas mot balansrakning i den reviderade

arsredovisningen

a) Balansrakning enligt b) Enligt konsolideringen
offentliggjord/reviderad enligt tillsynskrav

arsredovisning

Periodens slut Periodens slut

c) Korshanvisning till EU
IF CC1

Tillgangar - Uppdelning efter tillgangsklass enligt balansrdkningen i den offentliggjorda/reviderade drsredovisningen

1 Aktier och andelar 18159
2 Immateriella

anlaggningstillgangar 45937
3 Ovriga tillgangar 55220
4 Totala tillgangar 119 316

18159

10759

44 551

73 469

18,19 IMM

Skulder - Uppdelning efter skuldklass enligt balansrdkningen i den offentliggjorda/reviderade drsredovisningen

1 Ovriga skulder 39293
2 Totala skulder 39293
Eget kapital
1 Aktiekapital 1216
2 Ovrigt tillskjutet kapital 120 453
3 Ovriga reserver 0
4 Andra reserver 250
5 Arets resultat -41 896
6 Avdragsposter 0
7 Totalt eget kapital 80023

39293

39293

1216

137762

9987

0

-42 083

-72 706

34176

4 AK
5 OVR TILLSK]

8 OVR RES

17 AR

18,19 IMM

Mall EU | CCA - Kapitalbas: Viktigaste egenskaper i egna instrument som emitterats av foretaget

1 Emittent

2 Unik identifieringskod (t ex identifieringskod fran Cusip, Isin eller
Bloomberg for privata placeringar)

3 Offentliga eller privata placeringar

4 Reglerande lag(ar) for instrumentet

5 Instrumenttyp (typerna ska specificeras av varje jurisdiktion)

6 Belopp som redovisas i lagstadgat kapital (valutan i miljoner, enligt

senaste rapporteringsdatum)

a) Ange E/T (gj tillampllig
om fragan inte ar
tillamplig)

Alpcot Holding AB (Publ)

SE0016845655

Offentlig
Svensk Lag
Aktiekapital

1,2 MSEK
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33

Instrumentets nominella belopp
Emissionspris

Inlésenpris
Redovisningsklassificering
Ursprungligt emissionsdatum
Evigt eller tidsbestamt
Ursprunglig forfallodag

Emittentens inldsenratt omfattas av krav pa férhandstillstand fran
tillsynsmyndigheten

Valfritt inldsendatum, villkorade inlésendatum och inlésenbelopp
Efterféljande inlésendatum, i tillampliga fall

Kuponger/Utdelningar

Fast eller rorlig utdelning/kupong

Kupongranta och eventuellt tillhérande index

Férekomst av utdelningsstopp

Helt skdnsmassigt, delvis skdnsmassigt eller obligatoriskt (i fraga om
tidpunkt)

Helt skonsmassigt, delvis skonsméssigt eller obligatoriskt (i fraga om
belopp)

Forekomst av step-up eller annat incitament for dterlésen
Icke-kumulativa eller kumulativa

Konvertibla eller icke-konvertibla

Om konvertibla, konverteringstrigger

Om konvertibla, helt eller delvis

Om konvertibla, omrakningskurs

Om konvertibla, obligatorisk eller frivillig konvertering

Om konvertibla, ange typ av instrument som konverteringen gors till

Om konvertibla, ange emittent fér det instrument som konverteringen
gors till

Nedskrivningsdelar
Om nedskrivningar, nedskrivningstrigger

Om nedskrivningar, fullstandig eller delvis

1216 083
1216083
E/T

Eget Kapital
2021-06-09
Evigt

E/T

E/T

E/T

E/T

Rorlig
E/T
E/T

Helt

Helt

E/T
E/T
E/T
E/T
E/T
E/T
E/T
E/T

E/T

E/T
E/T

E/T
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35
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38

Om nedskrivningar, permanent eller temporar

Om nedskrivningen ar tillfallig, beskriv uppskrivningsmekanismen
Delar fran 6vergangsperioden som inte uppfyller kraven

Om ja, ange vilka delar som inte uppfyller kraven

Lank till instrumentets fullstandiga regler och villkor (hanvisning)

E/T

E/T

E/T

E/T



Not 4. Provisionsintakter

Koncernens verksamhet bedrevs under 2021 inom produktgrupperna Depatjanst, Forsakringsformedling
och Fond- och kapitalférvaltning samt den under aret lanserade tjansten Curo Professional som innebar
att anknutna ombud kan utnyttja Alpcots digitala plattform. Ingen enskild kund star fér mer an 10% av
koncernens intdkter. Koncernens intakter fran de olika produktgrupperna férdelar sig enligt nedan:

Koncernen (KSEK) nov - dec 2021
Depatjanst 1718
Férsakringsformedling 3095
Curo Professional 85
Fond- & Kapitalférvaltning 1629
Ovriga intakter 1
Summa 6528
Varav hanférliga till Sverige 5324
Varav hanférliga till Storbritannien 1204

Not 5. Rantenetto

Bolaget har inga ranteintakter eller rantekostnader som ar hanfdérliga till rantebarande vardepapper.
Merparten av det negativa rantenettot ar hanforligt till rantedelen av leasingkostnader enligt IFRS 16
Leasing.

Not 6. Allméanna administrationskostnader

KSEK Koncern Moderbolag
nov-dec 2021 jun-dec 2021

Personalkostnader (not 8) 5662

Externa konsultkostnader 1212 530

Ovriga administrationskostnader (not 9) 2763 1125

Avgar: aktiverade kostnader for utveckling -685

Summa rérelsekostnader 8952 1655

Not 7. Ovriga rérelsekostnader: Noteringskostnad
Da kontrollen 6ver dotterbolagen kvarstar hos den tidigare aktiedgaren Alpcot Ltd har

koncernredovisningen upprattats enligt principerna for sa kallad common control. Detta innebér att
Effnetplattformen AB's aktiedgares aktieinnehav i transaktionen, vilket uppgar till 13 557 063 aktier,
varderades till verkligt varde 2,55 kr/aktie, totalt 34 571 KSEK, vid koncernens bildande. Det verkliga
vardet med avdrag for tillforda likvida medel, netto 34 435 KSEK, ar att anse som kostnaden fér noteringen
och agarspridningen och redovisas darfor som en kostnad vid forvarvet i rorelseresultatet. Denna kostnad
ar av engangskaraktar och ej kassaflédespaverkande.



Not 8. Anstallda och personalkostnader
Moderbolaget i koncernen har under 2021 inte haft nagra anstallda. All personal var under 2021 anstallda

i koncernens dotterféretag. VD var anstalld i Alpcot AB. Eftersom moderbolaget inte har haft nagra
personalkostnader redovisas nedan enbart information fér koncernen.

Koncernen (KSEK)

Léner och ersattningar
Pensionskostnader
Sociala avgifter

Andra personalkostnader

Summa

Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

(KSEK)
Koncernen

(varav pension)

Varav styrelse och ledande befattningshavare

Medelantalet anstéllda

Koncernen

Ersattningar till styrelse
och ledande
befattningshavare (KSEK)

Katre Saard,
Styrelseordférande

Nordnet
Pensionsférsakring AB

Lars Nilsson,
styrelseledamot

Bjorn Bringes, VD

Summa

GrundIon /
Styrelsearvode

63

105

100

268

nov - dec 2021
3836

356

1153

316

5662

Loner och andra
ersattningar

3836

268

Antal Anstéllda

29

Rorlig Ersattning Pension

Sociala kostnader

1510

(356)

11

Varav Man

25

Summa

65

110

100

275

Styrelsen i Alpcot Holding AB (publ) bestar av tre ledamaéter varav en, styrelseordférande, ar kvinna.
Moderbolaget bildades i juni 2021 och vid en extra bolagsstamma den 9 november 2021 beslutades att
nagot arvode inte skulle utga till styrelsen for tiden intill slutet av nasta arsstamma. Tva av styrelsens

ledamoter, Katre Saard och Lars Nilsson, ar anstallda av bolag inom koncernen och uppbar I6n fran dessa

bolag. Ersattningarna redovisas i Grundldn/styrelsearvode i tabellen ovan.



Bolagets verkstallande direktor hade under 2021 en avtalad 16n om 75 KSEK per manad men har valt att
bara ta ut 50 KSEK per manad. Bolaget betalar inga pensionspremier for VD och gor heller inga
avsattningar for pension. Inga andra formaner eller ersattningar utgar till VD. Under 2021 utgjordes
ledningen i Alpcot, férutom av verkstallande direktoéren, av en inhyrd ekonomichef som fakturerat sina
tjanster. Ersattningar till ledningen bestar darfér enbart av ersattningar till den verkstéllande direktoren.

For verkstallande direktoren galler vid egen uppsagning en uppsagningstid om 3 manader och vid
uppsagning fran bolagets sida en uppsagningstid om 3 manader. For 6vriga ledande befattningshavare
galler vid egen uppsagning och uppsagning fran bolagets sida en uppsagningstid om 3 manader. Inga avtal
om avgangsvederlag foreligger for andra ledande befattningshavare.

Riktlinjer for erséattning till ledande befattningshavare

For att Alpcot ska kunna forverkliga sin affarsstrategi och tillvarata sina langsiktiga intressen, maste Alpcot
kunna attrahera, motivera och behdlla ledande befattningshavare i konkurrens med jamférbara foretag.
Bolaget har darfor faststallt riktlinjer sa att ledande befattningshavare kan erbjudas marknadsmassiga och
konkurrenskraftiga ersattningar. Samtidigt ska Alpcots ersattningssystem vara forenligt med och framja
en sund och effektiv riskhantering samt motverka ett dverdrivet risktagande. Ersattning till ledande
befattningshavare ska ocksa 6verensstamma med Alpcots affarsstrategi, mal, varderingar och langsiktiga
intressen. Styrelsen bedémer att en valavvagd fast ersattning tillsammans med deltagande i eventuella
incitamentsprogram som bolagsstamman beslutar om samt mojlighet till rorlig ersattning ger
forutsattningar for att Alpcot ska vara en attraktiv och konkurrenskraftig arbetsgivare.

Ersattningar till ledande befattningshavare kan besta av fast 16n, eventuell kontant rorlig ersattning,
mojlighet att delta i langsiktiga incitamentsprogram som bolagsstamman beslutar om, pension, och
eventuella 6vriga sedvanliga férmaner.

Fast lén

Den fasta I6nen revideras arligen och ska vara konkurrenskraftig samt baseras pa den enskildes
kompetens, ansvar och prestation. Den fasta ersattningen ska aven utgora en tillrackligt stor del av den
ledande befattningshavarens totala ersattning for att det ska vara majligt att satta de rorliga delarna till
noll.

Rorlig 1on

Alpcot kan satta av upp till 20% av resultat fore skatt till rorlig ersattning. Eventuell avsattning till rorlig
|6n bestams helt diskretionart av Alpcots styrelse. Generellt galler for alla som kan fa rorlig ersattning att
den inte kan 6verstiga den fasta |6nen, fullgod regelefterlevnad, av saval interna som externa regler,
dokumentation av individuella mal och kriterier som ligger till grund for de rorliga ersattningen.

Pension

Pensionsavsattningar till ledande befattningshavare ska vara enhetlig. Pensionsutfastelserna ska vara
premiebestamda och tryggas genom premieinbetalningar till férsakringsbolag. Alpcot betalar premier
baserat pa fast I6n och motsvarar ITP1, vilket innebar att all annan ersattning som provisionsbaserad eller
rorlig |6n inte ar pensionsgrundande.

Incitamentsprogram
Det finns for narvarande inga incitamentsprogram i Alpcot.



Not 9. Arvode och erséttningar till revisorer

KSEK

Grant Thornton

Koncern
nov-dec 2021

Moderbolag
jun-dec 2021

Revisionsuppdraget 242 132
Revisionsuppdrag utéver revisionsuppdraget - -
Skatteradgivning - =
Ovriga tjanster 231 231
Summa 473 363
Andra revisorer

Revisionsuppdraget 18 -
Revisionsuppdrag utdver revisionsuppdraget - -
Skatteradgivning = =
Ovriga tjanster 15 -
Summa 33 =
Totala arvoden till revisorer 506 363

Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utfora samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller
genomforandet av sddana Ovriga arbetsuppgifter. Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget
innefattar dversiktlig granskning av delarsrapporter och tjanster i anslutning till intygsgivning och
yttrande. Skatteradgivning avser beskattningsfragor och Ovriga tjanster innefattar i huvudsak radgivning
och redovisningsfragor.

Not 10. Av- och nedskrivning av materiella och immateriella anldggningstillgangar

Koncernen (KSEK) nov - dec 2021
Avskrivningar

Aktiverade utvecklingskostnader -754
Kundrelationer -867
Materiella anlaggningstillgangar -24
Nyttjanderattstillgangar -367
Summa -2012

Koncernen redovisar inte nagra nedskrivningar i perioden.



Not 11. Aktuell och uppskjuten skatt

Koncernen (KSEK) nov - dec 2021
Aktuell skatt 0
Uppskjuten skatt 0
Redovisad skatt 0
KSEK nov - dec 2021
Resultat fore skatt -41 896
Skatt enligt géllande skattesats, 20,6% 8631
Justeringsposter:
Skillnad i skatt i utlandsk verksamhet -2
Ej avdragsgilla kostnader 39
Ej redovisad uppskjuten skattefordran pa underskottsavdrag -8 668
Redovisad skatt 0

Koncernens skattemassiga underskottsavdrag uppgar per 31 december 2021 till cirka 70 MSEK varav cirka
27 MSEK ar hanforliga till Storbritannien. Skattesatsen i Sverige uppgar till 20,6% och i Storbritannien till
19%. Vardet av underskotten uppgar till cirka 14 MSEK. Det finns ingen begransning for utnyttjande av
underskottsavdrag. Underskottsavdragen ar delvis hanforliga till innevarande och tidigare ars verksamhet
i respektive koncernbolag.

Uppskjutna skattefordringar hanforliga till skattemassiga underskott tas endast upp i den utstrackning det
ar troligt att de kommer att kunna utnyttjas. Bolagets bedémning ar att det ar osakert nar i tiden
underskottsavdragen kommer att kunna utnyttjas och redovisar darfér ingen uppskjuten skattefordran
hanforlig till underskottsavdragen.

Not 12. Utlaning till kreditinstitut
Koncernens utlaning till allmanheten utgors av koncernens disponibla tillgodohavanden hos banker och

andra kreditinstitut. Koncernens klientmedelsfordringar pa banker och kreditinstitut, som per 31
december 2021 uppgick till 736 MSEK, redovisas netto mot klientmedelsskulder som uppgick till 736
MSEK.



Foretag, org.nr, site

Alpcot AB

Alpcot Fribrev AB

Alpcot Capital Management
Ltd

Eisfelds Consulting AB

Finanskollen i Sverige AB

Summa bokfért varde,
aktier i koncernforetag

Tydliga AB

Free Broker Group AB

Nordic Broker Associates
AB

Kapitalférsakring i
dotterforetag

Summa bokfért virde
aktier och andelar

Organisationsnr
Styrelsens sate

556963-4180
Stockholm

559210-6982
Stockholm

Reg.no 05657020
Storbritannien

556591-6433
J6nképing

559096-5678
Stockholm

559072-0834
Stockholm

559037-5258
Stockholm

556714-0610
Stockholm

Antal aktier

12 500

500

1460 000

1000

500

2025

10 760

750

Not 13. Aktier och andelar i koncernféretag och dvriga féretag
| nedanstaende tabell redovisas saval direkt och indirekt dgda koncernféretag som 6vriga aktieinnehav.

Andal av kapital

100%

100%

100%

100%

100%

9,0%

3,5%

0,4%

Bokfort varde
Moderbolag

213735

50

32345

5132

251 262

13500

4008

17 508

17 508

KSEK
Koncernen

3500

4008

75

17 583

576

18 159



Not 14. Immateriella anldggningstillgangar

Goodwill
Koncernen 2021
(KSEK) nov - dec

Anskaffningsvérden

Vid periodens ingang 0
Forvarvade i samband med koncernbildning 7185
Periodens anskaffningar 364
Valutakursdifferenser 188
Vid periodens utgang 7738

Aktiverade utvecklingskostnader
Koncernen 2021
(KSEK) nov - dec

Anskaffningsvérden

Vid periodens ingédng 0
Forvarvade i samband med koncernbildning 10 056
Periodens anskaffningar 685
Vid periodens utgang 10 741
Avskrivningar

Vid periodens ingdng 0
Periodens avskrivningar -754
Vid periodens utgang -754

Redovisat varde vid periodens utgang 9987



Ovriga immateriella anliggningstillgangar
(kundrelationer)
Koncernen

(KSEK)
Anskaffningsvérden

Vid periodens ingang
Periodens anskaffningar
Vid periodens utgang
Avskrivningar

Vid periodens ingang
Periodens avskrivningar

Vid periodens utgang

Redovisat varde vid periodens utgang

Summa Immateriella anlaggningstillgangar

2021
nov - dec

29 080

29 080

-867

-867

28 213

45 937



Aktiverade utvecklingskostnader avser kostnaderna for att utveckla affarssystemet Curo. Som framgar av
noten ovan har stérre delen av de aktiverade kostnaderna overtagits i ssamband med koncernbildningen.
Koncernen fortsatter pa den avskrivningsplan som féljs i det dotterbolag dar utvecklingen skett.
Avskrivningstiden ar 5 ar och kvarstaende avskrivningstid ar cirka tre ar.

Ovriga immateriella anlaggningstillgadngar utgérs av kundrelationer som férvarvades i samband med
overtagandet av Nord Fondkommissions depakunder i slutet av oktober 2021, 26 000 KSEK samt Eisfelds
Consulting AB den 1 december 2021, 3 080 KSEK. Kundrelationer skrivs av éver 5 ar och under 2021 har
avskrivning pa tillgangen skett under tva manader. Kvarstaende avskrivningstid ar cirka 5 ar.

| den prelimindra forvarvsanalysen av Eisfeld Consulting AB, som presenterades i bokslutskommunikén,
allokerades skillnaden mellan forvarvspriset och verkliga vardet av nettotillgdngarna till Goodwill. | den
slutliga férvarvsanalysen har detta belopp, 3 080 KSEK, istallet allokerats till Kundrelationer.

Av koncernens immateriella anlaggningstillgangar ar 45 387 KSEK hanforliga till Sverige och 7 637 KSEK till
Storbritannien.

Vissa forvarv som koncernen genomfér ger upphov till immateriella tillgdngar med obestambar
nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden bestdms som obestdmbar om tidsperioden som tillgangen bedéms
kan komma att bidra med ekonomiska férdelar inte kan bestammas. Goodwill utgér skillnaden mellan
forvarvskostnad och verkligt varde av koncernens andel av det férvarvade foretagets nettotillgdngar pa
férvarvsdagen och redovisas till anskaffningskostnad reducerad med ackumulerade nedskrivningar.
Goodwill allokeras till kassagenererande enheter (KGE) och testas arligen for att identifiera eventuellt
nedskrivningsbehov med hjalp av en varderingsmodell baserad pa diskonterade framtida kassafléden.

Ovriga immateriella tillgadngar utgérs huvudsakligen av aktiverade utvecklingskostnader och
kundrelationer. Utvecklingskostnader avser Alpcots egenutvecklade affarsplattform Curo, medan
kundrelationer i regel ar 6vertagna i samband med forvarv. Utvecklingskostnader och kundrelationer ar
foremal for arliga avskrivningar.

Om det foreligger indikationer pa att immateriella tillgdngar har minskat i varde genomfors
nedskrivningsprovningar av tillgangarna. Utvecklingskostnader allokeras till kassagenererande enheter
(KGE) medan Kundrelationer i regel utgér egna kassagenererande enheter. Atervinningsvardet fér KGE
faststalls genom berdkning av nyttjandevarde. Dessa berdkningar utgar ifran uppskattade framtida
kassafloden baserade pa finansiella projektioner som godkants av ledningen och som tacker en
trearsperiod. Kassafloden bortom tredrsperioden extrapoleras med hjalp av bedémd tillvaxttakt. De
viktigaste antagandena i nedskrivningsprovningarna ar tillvaxttakt, vinstmarginaler samt
diskonteringsranta. Eftersom Alpcot befinner sig i en kraftig tillvaxtfas har en genomsnittlig tillvaxt om
44% anvants for de fem forsta aren och darefter en evig tillvaxt om 2%. Diskonteringsrantan har faststallts
genom en berdkning av den viktade kapitalkostnaden som bestdr av marknadens riskfria ranta,
marknadens avkastningskrav samt tillgangens specifika risk. Diskonteringsrantan som anvants uppgar till
15,5% fore skatt.

De nedskrivningsprovningar som koncernen utfort per 31 december 2021 visar inte pa nagra
nedskrivningsbehov.



Not 15. Materiella anldggningstillgangar: Inventarier, verktyg och installationeras

Koncernen (KSEK) 2021
nov - dec

Anskaffningsvérden

Vid periodens ingang 0
Forvarvade i samband med koncernbildning 138
Periodens anskaffningar 459
Vid periodens utgang 597
Vid periodens ingang 0
Periodens avskrivningar 24
Vid periodens utgang -24
Redovisat varde vid periodens utgang 573

Samtliga koncernens materiella anlaggningstillgangar ar hanforliga till Sverige.

Not 16. Leasingavtal - Nyttjanderattstillgangar / Leasingskulder
Bolagets nyttjanderattstillgdngar utgors av hyrda lokaler, bilar och inventarier.

Koncernen (KSEK) 2021

nov - dec
Nyttjanderéttstillgdngar vid periodens ingang 0
Nya avtal 6 880
Periodens avskrivningar -367
Nyttjanderattstillgdngar vid periodens utgang 6513

Leasingskulder

Kortfristiga 1537
Langfristiga 4456
Summa 5993

Belopp redovisade i resultatrdkningen

Avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar -367
Rantekostnad pa leasingskulder -36
| koncernen redovisad resultateffekt -402

Kassaflodet fran leasing uppgick under aret till -384 KSEK och omfattar bade amorteringar och
rantebetalningar.



Not 17. Ovriga tillgdngar

Koncernen (KSEK) 2021
Momsfordringar 255
Kundfordringar 179
Ovriga fordringar 939
Summa 1373

Not 18. Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Koncernen (KSEK) 2021
Upplupna provisionsintékter/avtalstiligang 4096
Pensionspremier 122
Ovriga forutbetalda kostnader 549
Summa 4766

Not 19. Uppgifter om moderféretag samt skuld till moderbolag
Koncernens moderbolag ar Alpcot Ltd, registreringsnummer 10072709, Storbritannien. ALpcot Ltd

innehar 69,90% av kapitalet och 87,56% av rosterna i Alpcot Holding-koncernen.

Per den 31 december 2021 uppgick koncernens skulder till moderbolaget till 431 KSEK.

Not 20. Ovriga skulder

Koncernen (KSEK) 2021
Skuld képeskilling kundrelationer 20 000
Leverantérsskulder 1547
Personalrelaterade skulder 2133
Skatter och avgifter 1531
Skuld till koncernens moderbolag 524
Ovriga skulder 161
Summa 25 898

Skuld kopeskilling kundrelationer avser den kvarstdende delen av den 6verenskomna kopeskillingen i
forvarvet av kundrelationer fran Nord Fondkommission AB. Alpcot tecknade i oktober 2021 ett avtal med
Nord Fondkommission AB och dess moderbolag Xsave AB om att flytta samtliga depakunder till Alpcot.
Av den totala képeskillingen om 26 MSEK erlades 6 MSEK kontant i samband med att 6verenskommelsen
traffades. Resterande 20 MSEK ska erlaggas under 2022 i fyra delbetalningar om 5 MSEK vardera, med
avdrag for eventuella brister och kostnader hanforliga till den forvarvade kundstocken.



Not 21. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen (KSEK) 2021
Revision 599
Personalrelaterat 1653
Provisioner 3365
Ovriga upplupna kostnader 1786
Summa 7 402

Not 22. Eget kapital och resultat per aktie
Per 2021-12-31 uppgick det totala antalet aktier i moderbolaget till 121 608 356, varav 20 000 000 av serie

A med 10 roster och 101 608 356 av serie B med 1 rdst. Aktiekapitalet uppgick till 1 216 083 kronor och
kvotvardet uppgick till 1 6re per aktie.

Forandring av antal aktier och aktiekapital i samband med moderbolagets bildande i juni 2021, i
samband med bildandet av koncernen i november 2021 och fram till 31 december 2021 framgar av
tabellen nedan.

Datum Handelse Férandring antal Férandring Totalt antal aktier Totalt aktiekapital
aktier aktiekapital

Jun 2021 Bolagsbildning 13557 063 135570 13557 063 135571

Nov 2021 Nyemission 3442937 34429 17 000 000 170 000

Nov 2021 Kvittningsemission 85 000 000 850 000 102 000 000 1020 000

Nov 2021 Nyemission 19 608 356 196 083 121 608 356 1216 083

Resultat per aktie beraknas genom att det resultat som ar hanforligt till moderbolagets aktieagare
divideras med ett vagt genomsnittligt antal aktier under perioden. Om antalet utestdende aktier har 6kat
efter rapportperiodens utgang men innan styrelsens godkannande av drsredovisningen ska upplysning
lamnas om vad resultatet per aktie hade varit med beaktande av de nyemitterade aktierna. De
nyemitterade aktierna ska da anses vara emitterade den 31 december 2021.

Den 30 mars 2022 emitterade Alpcot Holding AB (publ) 10 953 200 aktier av serie B. Om dessa aktier hade
inkluderats i berakningen av det genomsnittliga antalet aktier som om de emitterats den 31 december
2021 hade resultatet per aktie uppgatt till -0,41 SEK per aktie jamfort med -0,42 SEK per aktie som anges
under koncernens resultatrakning. Periodens resultat for koncernen uppgick till -41 896 KSEK vilket,
dividerat med det genomsnittliga antalet aktier 101 683 777, ger ett resultat om -0,41 SEK per aktie.



Not 23. Koncernens forvarv av verksamheter

Tilltradesdag, Enligt Alpcot AB ACM Ltd Eisfelds Consult. AB Totalt
Redovisningen (KSEK) 2021-11-01 2021-11-01 2021-12-01

Forvarvade tillgangar

och skulder

Likvida medel 7 258 981 1413 9652
Anlaggningstillgangar 16 365 2879 581 19 825
Kundrelationer - - 3080 3080
Ovriga tillgadngar 9313 832 58 10203
Rorelseskulder -21395 -5 686 0 -27 081

Netto Gvertagna

tillgdngar och skulder 11541 -994 5132 15679
Redovisad goodwill - 4205 - 4205
Summa Képeskilling 11 541 321 5132 19 884
Utbetald képeskilling -* -* 5132 -5132
Avgar forvarvade likvida

7 258 981 1413 9652
medel
Kassaflode fran

7 258 981 -3719 4520

rérelseforvarv
* Forvdrv skedde mot revers som ddrefter kvittades i en nyemission.
Forvarven av Alpcot AB och ACM Ltd gjordes i samband med bildandet av koncernen och som ett sa
kallat férvarv under gemensamt bestammande inflytande. Detta beskrivs ytterligare i not 1 i avsnittet”

Bildande av koncernen genom foérvarv under gemensamt inflytande”. Eisfelds Consulting AB férvarvades
den 1 december 2021.

Not 24. Moderbolaget: Férvérv av finansiella anldggningstillgangar

KSEK 2021 Totalt
Forvarv av aktier i Alpcot Fribrev AB 50
Forvarv av aktier i Eisfelds Consulting AB 5132 5182
Kapitaltillskott Iamnade till Alpcot AB 41 000
Varav annu ej utbetalat -20 000
Deltagande i nyemission i ACM Ltd 1830 22830
Forvarv av aktier i Free Broker Group i Norden AB 4008 4008
Kassaflode fran forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 32020 32020

Forvarven av aktier i dotterbolagen Alpcot AB och Alpcot Capital Management Ltd (ACM) samt aktier i
Tydliga AB skedde mot revers som darefter kvittades i en nyemission.



Not 25. Transaktioner med nérstaende

Koncernforhallanden

Alpcot Holding-koncernen bestar av moderbolaget Alpcot Holding AB (publ), noterat pa Nasdaq First
North Growth Market, och de helagda dotterbolagen Alpcot AB, Alpcot Capital Management Ltd, Eisfelds
Consulting AB samt Alpcot Fribrev AB.

Alpcot Ltd &r moderbolagets huvudagare, med 69,9 % av kapitalet och 87,9 % av résterna. | samband med
koncernens bildande salde Alpcot Ltd dotterbolag till Alpcot Holding AB mot revers, som sedan kvittades
mot aktier i en nyemission.

Mellan bolagen i Alpcot Holding-koncernen rader narstdenderelation och bolagen har sinsemellan
affarsmassiga avtal och transaktioner. Mellan koncernforetagen har koncerninterna tjanster fakturerats,
vilket har skett pa marknadsmassiga villkor. Moderbolaget har fakturerat dotterbolag 240 KSEK for
koncerngemensamma tjanster under perioden.

Styrelse och féretagsledning
Vid en extra bolagsstamma den 9 november 2021, dvs i samband med koncernens bildande, besléts att

nagra styrelsearvoden inte skulle utga for perioden fram till nasta ordinarie arsstamma. Tva av
styrelseledamoterna ar anstallda av bolag inom koncernen och uppbar |6n fran dessa bolag. Ledande
befattningshavare i koncernen uppbar I6pande arvoden och/eller I16n enligt avtal, som bedéms som
marknadsmassiga. For insatser utdver vad som normalt ligger i befattningen kan ytterligare ersattning
utga.

Ett bolag kontrollerat av styrelseledamoten Joakim Kinstlicher tecknade ett avtal med Alpcot innan han
blev styrelseledamot i Alpcot Holding AB (publ) och erhéll sedermera ett konsultarvode om 1,0 MSEK for
arbete med kapitalanskaffning i samband med moderbolagets nyemissioner. Joakim Kunstlicher har aven,
via ett bolag kontrollerat av honom, tecknat ett konsultavtal med Alpcot Holding AB (publ) avseende
I6pande konsult- och radgivningstjanster under perioden 1 oktober 2021 - 31 maj 2022. Arvodet uppgar
till 25 KSEK per manad.

Utover ovanstdende har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i koncernen haft nagon
direkt eller indirekt delaktighet i nagra affarstransaktioner mellan sig och koncernen som ar eller var
ovanliga till sin karaktar med avseende pa villkoren under nuvarande eller foregdende verksamhetsar.
Inte heller har koncernen lamnat 1an, stallt garantier eller ingatt borgensférbindelse for nagon av
styrelsens ledamoéter eller ledande befattningshavare i koncernen.

Se aven not 8 for ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare.



Not 26. Stillda sakerheter

Koncernen (KSEK) 2021-12-31

Foretagsinteckningar 1240

Sparrade bankmedel 750

Summa 1990
For intresseforetag och gemensamt styrda foretag Inga

Moderbolaget
Moderbolaget har stallt ut ett I6fte om att lamna ovillkorade aktieagartillskott upp till 20 MSEK till
Alpcot AB under 2022.

Not 27. Finansiella instrument per kategori

Not 27. Finansiella instrument per kategori Tillgdngar Och Skulder Tillgadngar Och Skulder

Belopp i tusental kronor Redovisade Till Upplupet Redovisalde Till Verkligt
Anskaffningsvarde Varde Over Resultatet

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 41995

Aktier och andelar 18 159

Upplupna intakter 4096

Ovriga fordringar 1372

Summa Tillgangar 50 187 18 159

Skulder

Leasingskulder 5993

Upplupna kostnader 3365

Ovriga skulder 24 367

Summa skulder 37725 -

For kortfristiga finansiella tillgangar och skulder utgor det bokférda vardet en rimlig uppskattning av det
verkliga vardet.
Inga av ovanstaende instrument innehas for handel.

Aktier och andelar varderas till verkligt varde och innehaller i huvudsak onoterade eget kapitalinstrument.
Da varderingsmodeller anvands for att faststalla verkligt varde for finansiella instrument i denna kategori
anses den ersattning som erlagts eller erhallits vara basta bedémning vid forsta redovisningstillfallet.



Aktier och andelar i tabellen ovan anskaffades i november - december 2021 och vardet motsvarar vad
som erlagts. Vardet anses inte ha férandrats fram till 31 december 2021.

Av 6vriga skulder, 25 898 KSEK, forfaller samtliga inom ett ar.

Not 28. Vasentliga hdndelser efter rékenskapsarets slut
| januari 2022 offentliggjorde Alpcot att ett avtal ingatts med den finansiella rddgivaren Ymer f8

Investeringsradgivning AB ("f8”). Avtalet innebdr att f8 under tre ar ska tillhandahalla kvalificerad
radgivning till cirka 300 radgivna kunder med ett kapital pa drygt 300 MSEK som ingick i den kundstock
som 6vertogs fran Nord Fondkommission 2021. f8 Investeringsradgivning har genererat en
genomsnittlig intjaning pa ca 2,7 MSEK per ar under de tre senaste rakenskapsaren 2018 - 2020.
Baserat pa grundscenariot kommer arvodet fran Alpcot till f8 att uppga till 1,5 MSEK netto per ar

i tre ar for kundstocken, totalt 4,5 MSEK. Enligt grundscenariot kommer hela arvodet att

finansieras fran éverskott fran kundstocken samt synergier med Alpcots depatjanst.

| februari 2022 offentliggjorde Alpcot att man inleder ett samarbete med beQuoted AB dar beQuoted blir
ett anknutet ombud till Alpcot. Samarbetet ar ett led i Alpcots arbete for att skapa ett ekosystem for
mindre och onoterade bolag som innehaller kapitalanskaffning, finansiell kommunikation och en
inofficiell handel.

| slutet av februari 2022 inledde Ryssland en invasion av Ukraina som, féorutom fruktansvarda
humanitara umbaranden fér Ukrainas befolkning, har lett till en forsamring av det allmanna
sakerhetspolitiska laget och en risk for upptrappning av konflikten. Invasionen ledde till kraftiga
reaktioner pa varldens finansiella marknader med atfoljande osakerhet och héjd risk i
investeringar i aktier, fonder eller andra vardepapper. Som en direkt foljd av invasionen har USA,
EU och ett flertal andra lander infort ett flertal sanktionspaket mot Ryssland och Ryssland har
infért motsanktioner.

Alpcot har ingen exponering mot Ryssland och Ukraina och ar darfér inte direkt paverkat av
konflikten. Alpcots kunders vilja att investera i aktier, fonder eller andra vardepapper kan komma
att paverkas negativt vilket skulle kunna leda till minskade intakter fér Alpcot.

| mars offentliggjorde Alpcot att man rekryterat Lisa Larsson som ny vice VD och operativ chef.
Lisa Larsson har en bakgrund som back office-chef pa Avanza. Rekryteringen ar ett led i att
ytterligare starka Alpcots organisation och utveckla Alpcots affar.

Den 30 mars 2022 genomforde Alpcot Holding AB (publ) en riktad nyemission som tillfor bolaget
cirka 35 MSEK fére emissionskostnader. Emissionen riktades till bade svenska och internationella
investerare och dessutom deltog bolagets styrelseordférande och VD i emissionen samt Alpcot
Ltd, ett bolag agt av Alpcots ledning, styrelse och anstallda. Alpcot avser att anvanda nettolikviden
fran emissionen till att finansiera forvarv, huvudsakligen radgivningsbolag som administrerar
tjdnstepensioner och/eller tillhandahaller investeringsradgivning till privatkunder,
vidareutveckling av produktportféljen och allmanna verksamhetsandamal for att stodja
tillvaxtmaojligheter.



Den del av emissionen som riktades till Alpcot Ltd, styrelseordférande samt VD ar féremal for
godkannande pa bolagets Arsstamma i slutet av maij.

Not 29. Ovriga upplysningar
Enligt FFFS 2008:25 kap 7 84 ska ett moderforetag i koncernredovisningen for varje land dar det ar

etablerat lamna vissa kompletterande upplysningar om de i koncernen ingaende bolagen.
Omsattnings- och resultatsiffror avser november - december 2021, dvs den period koncernen existerat.

Bolag Verksamhet Land

Alpcot Holding AB (publ) Holdingverksamhet Sverige

Alpcot AB Depatjanst, Sverige
Forsakringsférmedling

Alpcot Fribrev AB Forsakringsadministrat Sverige
ion

Alpcot Consulting AB Foérsakringsformedling Sverige

Alpcot
CapitalManagement Ltd

Portf6lj-Och
Kapitalférvaltning

Storbritannien

KSEK Sverige Storbritannien
Omsattning 5323 1569
Resultat fore skatt -7 563 -118
Skatt pa resultatet 0 0
Statliga subventioner 0 0
Medelantal anstallda 28 1



Not 30. Forslag till resultatdisposition

Utdelningspolicy
Styrelsen for Alpcot Holding AB (publ) inte faststallt ndgon utdelningspolicy. Eftersom koncernen ar i ett
uppbyggnadsskede och tillvaxtfas forvantas inte nagra utdelningar lamnas de narmsta aren.

Styrelsens forslag till resultatdisposition

Styrelsen for Alpcot Holding AB (publ) foreslar att arsstdmman den 31 maj 2022 beslutar att ingen
utdelning lamnas for rakenskapsaret 2021 och att arets resultat -1 420 193 kronor samt 6vrigt tillskjutet
kapital 274 507 045 kronor dverfors i ny rakning.

SEK - Moderbolaget 2021-12-31

Till arsstammans forfogande star féljande medel:

Ovrigt tillskjutet kapital 274 507 045
Arets resultat -1420193
Summa 273 086 852

Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel
disponeras:

I ny rékning éverférs 273 086 852



Styrelsens forsakran och undertecknande

Undertecknade forsakrar att koncern- och arsredovisning har upprattats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS, sadana de antagits av EU, respektive god redovisningssed och ger en
rattvisande bild av koncernens och foretagets stallning och resultat, samt att forvaltningsberattelsen ger
en rattvisande oversikt 6ver utvecklingen av koncernens och foretagets verksamhet, stallning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 29 april 2022

Katre Saard
Styrelseordférande

Joakim Kinstlicher Lars Nilsson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Bjorn Bringes
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den 29 april 2022
Grant Thornton AB

Nilla Rockn6
Auktoriserad revisor



Q:? Grant Thornton

REVISIONSBERATTELSE
Till bolagsstamman i Alpcot Holding AB (publ)
Org.nr. 559321-7234

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Alpcot Holding AB (publ) for
rakenskapsaret 2021-06-09—2021-12-31. Bolagets arsredovisning
och koncernredovisning ingar pa sidorna 14-66 i detta dokument.
Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31
december 2021 och av dessas finansiella resultat och kassaflode
for aret enligt arsredovisningslagen.

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och gerenii
allavasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
stallning per den 31 december 2021 och av dess finansiella resultat
och kassaflode for aret enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), sasom de antagits av EU, och lagen om arsredo-
visning i kreditinstitut och vardepappersbolag.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens Ovriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen

och balansrakningen fér moderbolaget och for koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs narmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och

andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information dn drsredovisningen och

koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information an arsredovis-
ningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 3-13
och 69. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovis-
ningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen ar det vart ansvar att lasa den information som identi-
fieras ovan och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning
ar oforenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid
denna genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i dvrigt inhamtat
under revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar
innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller
en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har

inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att
de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och,
vad géller koncernredovisningen, enligt IFRS sa som de antagits av
EU. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar dven fér den
interna kontroll som den bedémer ar nédvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktdren for bedémningen
av bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten.
Den upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas

dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren avser att
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likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot

realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av
sakerhet, men dr ingen garanti for att en revision som utférs enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta
pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instalining under hela
revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér gransknings-
atgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar revisions-
bevis som ar tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en grund
for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felak-
tighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felak-
tighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma granskningsat-
garder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men
inte for att uttala os om effektiviteten i den interna kontrollen.

+ utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande direkto-
rens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.
» drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktdren anvander antagandet om fortsatt drift vid

upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi

drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser
sadana handelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksam-
heten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhets-
faktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen och koncernredovisningen om
den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar
ar otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisions-
bevis som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen.
Dock kan framtida handelser eller forhallanden gora att ett bolag
och en koncern inte langre kan fortsatta verksamheten.

« utvarderar vi den Overgripande presentationen, strukturen och
innehalleti arsredovisningen och koncernredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovis-
ningen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna
pa ett satt som ger en rattvisande bild.

« inhamtar vi tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis avse-
ende den finansiella informationen for enheterna eller affarsak-
tiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, évervakning och
utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt ansvariga for vara
uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen

som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direk-
torens forvaltning for Alpcot Holding AB (publ) for ar 2021 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vitillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och

verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
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Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar

enligt denna beskrivs narmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi

ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och

andamalsenliga som grund for vara a uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
bolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortl6-
pande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och
att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstallande direk-
téren ska skota den [6pande forvaltningen enligt styrelsens rikt-
linjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar
nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i Gverensstam-
melse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett

betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sédkerhet kunna bedéma om nagon styrel-
seledamot i nagot vasentligt avseende:

« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

* pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,

arsredovisningslagen, lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed mitt uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sakerhet beddéma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hég grad av sékerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foran-
leda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
férvaltningen och férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras pa var
professionella bedémning med utgangspunkt i risk och vasent-
lighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa sadana
atgarder, omraden och férhallanden som ar vasentliga for verksam-
heten och dar avsteg och 6vertradelser skulle ha sarskild betydelse
for bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden som
ar relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for
vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat om férslaget ar férenligt

med aktiebolagslagen.

Stockholm den 29 april 2022
Grant Thornton Sweden AB

Nilla Rockno

Auktoriserad revisor
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Information om arsstamman i Alpcot Holding AB (publ)
Arsstamman i Alpcot Holding AB (publ) halls tisdagen den 31 maj 2022.

Ratt att delta pa staimman
Ratt att delta pa Alpcots arsstamma har aktieagare som
« dels ar inférd i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken tisdagen den 24 maj 2022,
+ dels anmalt sin avsikt att delta pa arsstamman eller avgivit sin postrost pa det satt som anges i
kallelsen till arsstamman.

Agarregistrering hos Euroclear

Eurolear Sweden AB for Alpcots aktiebok. For att kunna delta i arsstdmman maste man vara
agarregistrerad i eget namn i aktieboken. Aktiedgare vars aktier ar forvaltarregistrerade maste darfor i
god tid innan avstdamningsdagen ombesorja att aktierna omregistreras i aktiedgarens eget namn.
Omregistreringen maste vara verkstalld senast onsdagen den 25 maj.

Anmalan till stamman

Kallelse till stamman kommer ske genom offentliggdrande i Post- och Inrikes Tidningar samt genom
pressmeddelande. Annons kommer aven vara inférd i Svenska Dagbladet att kallelse har skett. Kallelsen
kommer ocksa finnas tillganglig pa bolagets hemsida.

Om en aktieagare avser att lata sig foretradas av ombud ombeds sadana aktieagare att skicka fullmakt
och 6vriga behérighetshandlingar i samband med anmalan till stamman. Fullmaktsformular kommer
hallas tillgangligt pa bolagets hemsida och skickas till de aktieagare som begar det och uppger sin posteller
mejladress.

Ratt att fa drende behandlat

Aktiedgare har ratt att fa arende behandlat pa Alpcots arsstamma forutsatt att en skriftlig begaran om
detta kommer in till styrelsen i sa god tid att arendet kan tas upp i kallelsen. Aktiedgares skriftliga begaran
till styrelsen bér ha kommit in senast 12 mars 2022. Begaran ska skickas till agm@alpcot.se eller till Alpcot
Holding AB, Styrelsen, Grev Turegatan 18, 114 46 Stockholm.



