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Nya tider stiller nya krav pa finansbranschen

Alpcots affarsidé bygger pa att lata kunderna samla ekonomin pa en plats. Kunderna far kontroll 6ver sin
ekonomi och kan enkelt genomféra en rad atgarder for att optimera och forbattra sin ekonomi genom
ldgre avgifter och genom att 6ka den férvantade avkastningen pa sitt sparande.

Alpcot Holding-koncernen

Alpcot Holding-koncernen bildades i november 2021 genom férvarv av de operativa bolagen Alpcot AB,
med dotterbolaget Alpcot Fribrev AB, och Alpcot Capital Management Ltd samt 9% av aktierna i Tydliga
AB. Forvarvet skedde mot revers som darefter kvittades i en nyemission.

Da koncernens verksamhet startades i november 2021 finns inga jamforelsesiffror fér motsvarande
perioder foregaende ar i delarsrapporten.

Omsattning, resultat och verksamhet juli — september 2022

e Koncernens provisionsintakter uppgick till 22,8 MSEK.

e Koncernens rorelseintakter uppgick till 11,9 MSEK.

e Rorelseresultatet uppgick till -7,3 MSEK.

e Rorelseresultatet exklusive avskrivningar uppgick till
-4,1 MSEK eller -0,03 SEK per aktie.

e Periodens nettoresultat uppgick till -7,4 MSEK.

e Resultat per aktie uppgick till -0,05 SEK.

e Koncernens eget kapital uppgick till 86,0 MSEK eller 0,63 SEK per aktie och soliditeten uppgick till 77
procent.

e Vid kvartalets utgang hade Alpcot ca 10 900 MSEK i kapital i sin depatjanst och antalet kunder i
depatjansten uppgick till ca 9 200. Alpcot hade samtidigt dessutom ca 11 400 kunder med ett
forsakringsengagemang.

Omsattning, resultat och verksamhet januari — september 2022
e Koncernens provisionsintakter uppgick till 52,6 MSEK.
e Koncernens rorelseintakter uppgick till 26,5 MSEK.
e Rorelseresultatet uppgick till -26,6 MSEK.
e Rorelseresultatet exklusive avskrivningar uppgick till
-17,6 MSEK eller -0,13 SEK per aktie.
e Periodens nettoresultat uppgick till -26,7 MSEK.
e Resultat per aktie uppgick till -0,20 SEK.

Vasentliga handelser under tredje kvartalet 2022
e Okningen av kapital i portféljférvaltningen har fortsatt under kvartalet med 82% till 1 123 frdn 619
miljoner kronor.

Visentliga hdndelser efter rapportperiodens utgang

| oktober 2022 forvarvade Alpcot Holding ytterligare 1,1% i Free Broker Group Norden AB for en
kopeskilling om cirka 0,9 mkr. Free Broker Group Norden AB dger 91% i Tydliga AB dar Alpcot sedan
tidigare dger resterande 9%. | och med det tillkommande forvarvet uppgar Alpcot Holdings
innehav i Free Broker Group AB till 8,6% och det direkta och indirekta innehavet i Tydliga AB till
16,9%.



Alpcot Holding AB (publ)

Delarsrapport januari - september 2022

VD-kommentar

Nya tider stidller nya krav pa finansbranschen

Vikdnner alla av att det ar oroliga tider. Helt plotsligt kommer en rad daliga nyheter samtidigt. Invasionen
av Ukraina, en skenande inflation, hogre bolanerantor och en fallande bors samverkar och det kdnns
ganska dystert i hostmorkret. Det kan faktiskt bli annu lite varre om arbetsmarknaden borjar forsvagas
ocksa. D3 sjunker bostadspriserna ytterligare och i forlangningen kan hogre arbetsloshet och hégre réantor
hota stabiliteten i det finansiella systemet, ungefar som det sag ut pa 90-talet i Sverige. Tur att Nordea
inte ar svenskt langre tanker nagon kanske... Sossarna ténkte fel om Nordea men kanske blir det ratt.

Ar det sd illa? Nej, jag ar i alla fall optimist och tror inte att virlden gar under den har gangen heller. Var
fantastiske allokeringschef Jonas Olavi tror att borsen vander i borjan av nasta ar, och det later rimligt.
Snart forstar val dven Putin att det inte gar sa bra for ryska armén i Ukraina, och snart hotas ledningen i
Kreml mer &n ledningen i Kyiv av kriget. Sadan logik forstar Putin.

Inget ont som inte for nagot gott med sig. En del osund girighet i ekonomin som underblasts av negativa
rantor har forsvunnit och bytts ut mot fruktan. Det dr bra att stirra in i avgrunden ibland, man blir 6dmijuk.
Vad ska vi forsdka lara oss av denna tid nar det borjar bli battre tider? Jag hoppas att alla forstar vikten av
personligt ansvar for sin egen framtid genom att ta kontroll 6ver sin ekonomi, och i den man man kan se
till att man har en buffert genom att spara. Det dr nu det kommer stéllas nya krav pa finansmarknaden.
Branschen maste erbjuda radgivning pa kundens villkor. Som radgivare ska vi tjana pengar med kunden
inte pa kunden. Stay tuned sager vi pa Alpcot!

Ny finansiell malsdttning

Som tidigare har kommunicerats kommer Alpcot att prioritera |6nsamhet pa kort sikt och avvakta med
forvarvsdriven tillvaxt tills forutsattningarna for att finansiera forvarv forbattras. Som en konsekvens av
Alpcots nya prioriteringar har dven den finansiella malsattningen reviderats. Den tidigare finansiella
malsattningen att 2024 ha intakter overstigande 250 miljoner kronor med en EBITDA-marginal som ligger
over 30% baserades pa en aktiv forvarvsstrategi.

Den nya finansiella malsattningen &r att koncernens rorelseintakter exklusive provisionskostnader for
2025 ska 6verstiga 115 miljoner kronor och att EBITDA-marginalen ska overstiga 25%. | den nya finansiella
malsattningen har provisionskostnader exkluderats eftersom det &r mer relevant att mata
nettointdkterna éver tid. Det finns inte heller nagra forvarv med i den nya finansiella malsattningen utover
en forvantad konsolidering av intressebolaget Alpcot Syd AB. Skilet till att exkludera eventuella forvarv
ar att osdkerheten for ndarvarande ar mycket stor kring tidpunkten foér nar forvarvsverksamheten kommer
att aterupptas.

Alpcot har fortfarande en ambition att fortsatta med selektiva férvarv samt delta i potentiella
strukturaffarer, men detta kommer enbart ske nar det skapar tillrackligt stora varden for bolagets
aktiedgare. Min bedomning ar att det basta sattet att forbattra villkoren for att finansiera forvarv ar att
fortsatta bevisa affarsmodellen och na Idnsamhet sa snabbt som majligt.
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Verksamheten

De nya prioriteringarna har ocksa medfort att vi fokuserar pa att 6ka forsaljningen av tillaggstjanster med
bra intjaning. Volymen under portfoljforvaltning vaxte enbart under tredje kvartalet med 82% till 1 123
fran 619 miljoner kronor. Utveckling av fler tillaggstjanster har ocksa paskyndats och vi raknar med att i
borjan av nasta ar kunna lansera nya tjanster, som ytterligare kommer driva intdkterna redan néasta ar.

Intresset for Alpcots digitala plattform &r stort bland finansiella radgivare och andra samarbetspartners
och vi utvarderar |6pande en uppsjé med nya affarsmojligheter. Det ar en utmaning att prioritera ratt
affairsmojligheter mot bakgrund av bolagets relativt begransade resurser. Aven befintliga samarbeten
utvarderas, framfor allt de som 6vertogs genom férvarvet av depakunderna fran Nord Fondkommission
AB, och de som inte uppfyller vara kommersiella villkor eller de som inte ligger inom ramen for Alpcots
strategi, avslutas under kontrollerade former.

Under tredje kvartalet har vi lanserat automatiserad radgivning med gott resultat. Automatiserad
radgivning okar effektiviteten for personliga radgivare och digitaliserar flera moment som tidigare var helt
manuella. Anvdndandet av automatiserad radgivning kommer 6ka och fler tillampningsomraden har
identifierats. Vi ser en mycket stor kundnytta i den typ av automatiserad radgivning som Alpcot erbjuder,
och verktygen kommer forfinas ytterligare 6ver tid. Framover kommer automatiserad radgivning aven att
erbjudas till Alpcots direktkunder, dvs kunder som inte har en personlig radgivare.

Tvist med Nord Fondkommission AB och Xsave AB

Alpcot AB férvarvade samtliga depakunder fran Nord Fondkommission AB i oktober 2021 foér en
kopeskilling om 26 miljoner kronor. | samband med tilltrddet i oktober 2022 erlades enligt avtalet sex
miljoner kronor medan totalt 20 miljoner skulle betalas under 2022 i fyra betalningar pa fem miljoner
kronor i forsta manaden varje kvartal. Alpcot har enligt avtal ratt att kvitta brister i den verksamhet som
Nord Fondkommission overladt krona fér krona mot hela kdpeskillingen. Under 2022 har Alpcot erlagt
ytterligare atta miljoner kronor till Nord Fondkommission medan 12 miljoner har betalats i kompensation
for de brister som fanns i den verksamhet som Alpcot 6vertog. Sdledes har Alpcot erlagt hela den
avtalsenliga kopeskillingen pa totalt 26 miljoner kronor. Tyvarr har Nord Fondkommission AB, som dndrat
firma till Granruskan AB, och dess moderbolag Xsave AB |ldmnat in en stdmning mot Alpcot AB med krav
pa att betala sju miljoner kronor. Vi bedémer att kravet sannolikt kommer att 6ka till 12 miljoner kronor.
Eftersom Alpcot har betalat hela kdpeskillingen pa 26 miljoner kronor i enlighet med avtalet bedomer vi
att stamningen helt saknar grund.

Stockholm 25 november 2022

Bjorn Bringes, VD, Alpcot Holding AB (publ)
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Vasentliga handelser under kvartalet
Handelser och aktiviteter under kvartalet juli - september 2022

Alpcot har fortsatt stodja det bolag som bildades tillsammans med tva seniora radgivare i sédra Sverige
med bakgrund fran Soderberg & Partners och Wictor Family Office. Som rapporterats tidigare bildades
det samagda bolaget i forsta kvartalet och ett kontor etablerades i Malmé och verksamheten inleddes.
Bolaget ags till 30% av Alpcot och 70% av de tva radgivarna. For att finansiera verksamheten har Alpcot
[amnat ett ovillkorat aktiedgartillskott om 1 MSEK i kvartalet.

Okningen av kapital i portfoljférvaltningen har fortsatt i kvartalet och vid utgadngen av kvartalet uppgick
det forvaltade kapitalet till 1 123 MSEK att jamféra med och 619 MSEK per den 30 juni.

Vid utgangen av kvartalet uppgick kapitalet i Alpcots depatjanst till cirka 10 900 MSEK vilket ar oférandrat
jamfort med utgangen av det andra kvartalet. Trots att marknaderna varit oroliga under kvartalet har
Alpcot sett en 6kning av kapital i depatjansten, nytt kapital har saledes motverkat nedgangar i virden i
depderna. Antalet depakunder uppgick till cirka 9 200 st jamfort med cirka 9 500 vid utgangen av det
andra kvartalet. Aven antalet kunder med férsikringsengagemang har 6kat och uppgér vid utgdngen av
kvartalet till cirka 11 400 vilket motsvarar en 6kning med 2% jamfort med féregdende kvartal.

| och med det hogre ranteldget och Riksbankens hojningar av styrrantan kommer Alpcot fran och med det
tredje kvartalet att tjana ranta pa klientmedel som ar placerade hos bolagets bank. Tidigare under aret
har Alpcot tidvis fatt betala ranta pa klientmedlen till den bank dar medlen varit placerade. Alpcot hade
vid utgangen av kvartalet cirka 540 MSEK i klientmedel.

Som rapporterats tidigare 6vertog Alpcot samtliga depakunder fran Nord Fondkommission i oktober 2021
i samband med att Finansinspektionen drog in samtliga tillstand for Nord Fondkommission. Kopeskillingen
for depakunderna uppgick till 26 MSEK varav 6 MSEK erlades nar avtalets slots och resterande 20 MSEK
skulle betalas kvartalsvis med 5 MSEK under 2022. Enligt avtalet har Alpcot ratt att gora avdrag for
eventuella brister i de 6vertagna depderna. Under 2022 har Alpcot avsatt stora resurser och genomfort
ett mycket omfattande avstdmningsarbete av de Gvertagna depaerna och har darvidlag konstaterat att
det foreligger brister i de 6vertagna depaerna. Bristerna férelag vid 6vertagandet. Alpcot har under 2022
foljt den 6verenskomna avbetalningsplanen men i vissa fall innehallit belopp med héanvisning till de
konstaterade bristerna. Belopp som inte betalats till Nord Fondkommission har istallet 6verforts till
bolagets klientmedelskonto for att tacka de brister som noterats. Nord Fondkommission har i anledning
av detta stamt Alpcot med krav pa att betala 7 MSEK. Alpcots bedomning &r att Nord Fondkommission
helt saknar grund fér stimningen och avser att bestrida den. Aven den sista avbetalningen pa 5 MSEK i
oktober har 6verforts till klientmedelskontot.

Andra kvartalet i siffror och jamfért med foregaende kvartal

Intdkter

Under kvartalet uppgick bolagets provisionsintdkter till 22,8 MSEK jamfért med 15,2 MSEK i andra
kvartalet och provisionskostnaderna uppgick till -11,4 MSEK jamfort med -8,7 MSEK i andra kvartalet.
Netto uppgick intdkterna till 11,4 MSEK i kvartalet jamfort med 6,7 MSEK i andra kvartalet. Kvartalets
provisionsintidkter fordelas pa Depatjanst 15,3 MSEK (4,6 i Q2), Forsakringsformedling 4,0 MSEK (7,11 Q2)
MSEK och Fond- och Kapitalférvaltning 3,4 MSEK (3,5 i Q2). Kvartalet innehaller vissa eftersldpningar av
intdkter fran tidigare kvartal uppgéende till cirka 2,5 MSEK. Aven det tredje kvartalet har praglats av
oroliga marknader vilket paverkat kundernas aktiviteter. Som en foljd av det stigande ranteldget tjanar
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bolaget sedan bodrjan av det tredje kvartalet ranta pa klientmedel férvarade hos bolagets bank.
Rantenettot for kvartalet uppgar till 0,4 MSEK.

Rérelsekostnader

Bolagets rorelsekostnader uppgick till 19,2 MSEK jamfort med 18,3 MSEK i andra kvartalet varav
personalkostnader uppgick till 8,0 MSEK (9,6 i Q2), ovriga rorelsekostnader till 8,0 MSEK (7,2 i Q2) och
avskrivningar till 3,2 MSEK (2,9 Q2). Rorelsekostnaderna inkluderar en jamférelsestorande post avseende
ej avdragsgill moms uppgaende till cirka 2,4 MSEK. Av bolagets rorelsekostnader har 1,2 MSEK aktiverats
som utvecklingskostnader i kvartalet. Bolaget fortsatter utveckla affarsplattformen med nya
funktionaliteter. Avskrivningarna under kvartalet uppgick till 3,2 MSEK och avser avskrivningar pa
aktiverade utvecklingskostnader, 1,1 MSEK, Kundrelationer 1,4 MSEK och Nyttjanderattstillgangar 0,6
MSEK.

Resultat

Tredje kvartalets rorelseresultat och resultat fore skatt uppgick till -7,3 MSEK jamfért med -11,5 MSEK i
andra kvartalet. Kvartalets nettoresultat uppgick till -7,4 MSEK jamfért med -11,5 MSEK i andra kvartalet
motsvarande -0,05 SEK /aktie jamfért med -0,09 SEK / aktie i andra kvartalet.

Totalresultatet uppgick till -7,4 MSEK jamfért med -11,5 MSEK i andra kvartalet och innehaller
omrakningsdifferenser pa 0,0 MSEK som uppstar nar utlandska dotterbolag rdaknas om till SEK.

Kassafléde

Kassaflodet under andra kvartalet uppgick till -16,0 MSEK jamfort med -15,8 MSEK i andra kvartalet.
Kassaflodet inkluderar koncernens fortsatta avbetalning av képeskillingen for depakunderna férvarvade
fran Nord Fondkommission samt investeringar i utvecklingsarbeten och adven ett aktieagartillskott till det
30%-igt delagda Alpcot Syd AB.

Januari - september i siffror

Intékter

Under perioden uppgick bolagets provisionsintakter till 52,6 MSEK, provisionskostnaderna till -26,6 MSEK
och réntenettot till -0,1 MSEK. Bolaget redovisar dven utdelningar fran Tydliga AB och Free Broker Group
i Norden pa 0,3 MSEK. Bolagets rantenetto uppgick till 0,3 MSEK. Netto uppgick intdkterna darmed till
26,5 MSEK. Provisionsintdkterna férdelas pa Depatjanst 27,1 MSEK, Forsakringsformedling 15,7 MSEK och
Fond- och Kapitalférvaltning 9,7 MSEK.

Bolaget 6kade de forvaltade volymerna i fraimst portfoljférvaltningen i kvartalet.

Rérelsekostnader

Bolagets rorelsekostnader uppgick till 53,3 MSEK varav personalkostnader uppgick till 26,0 MSEK, ovriga
rorelsekostnader till 18,1 MSEK och avskrivningar till 9,0 MSEK. Av bolagets rorelsekostnader har 4,0
MSEK aktiverats som utvecklingskostnader i perioden. Bolaget fortsatter utveckla affarsplattformen med
nya funktionaliteter. Avskrivningarna uppgick till 9,0 MSEK och avser avskrivningar pa aktiverade
utvecklingskostnader, 2,8 MSEK, Kundrelationer 4,4 MSEK, Nyttjanderattstillgangar 1,7 MSEK och
materiella anldggningstillgangar 0,1 MSEK.

Resultat
Rorelseresultatet och periodens nettoresultat uppgick till -26,6 MSEK respektive -26,7 MSEK motsvarande
-0,20 SEK / aktie.
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Totalresultatet uppgick till -26,9 MSEK och innehaller omrakningsdifferenser som uppstar nar utlandska
dotterbolag raknas om till SEK.

Kassafléde

Likvida medel uppgick vid utgangen av perioden till 26,3 MSEK jamfort med 42,0 MSEK den 31 december
2021. Kassaflédet under perioden uppgick till -15,7 MSEK. Kassaflodet bestar av, forutom rorelseférlusten
justerat for avskrivningar pa -9,0 MSEK, en nyemission som tillférde bolaget netto 32,8 MSEK efter
emissionsutgifter, avbetalning av skulden till Nord Fondkommission AB med -15 MSEK, amortering av
leasingskuld -1,7 MSEK, foérvarv av ytterligare 3,9% i Free Broker Group i Norden for -4,6 MSEK,
investeringar i utveckling av affarsplattformen -4,0 MSEK, kundrelationer -1,7 MSEK, samt Ovriga
forandringar i rorelsekapitalet.

Finansiell stéllning

Den 30 mars 2022 genomforde Alpcot en Overtecknad riktad nyemission som efter emissionsutgifter
tillforde Alpcot totalt 32,8 MSEK. Av emissionslikviden tillférdes bolaget netto 22,8 MSEK i borjan av april
och resterande 10,0 MSEK i juni efter godkdnnande pa arsstimman i slutet av maj.

Eget kapital
Koncernens eget kapital uppgick vid utgangen av kvartalet till 86,0 MSEK motsvarande 0,63 SEK per aktie.
Kvotvardet uppgar till 1 6re per aktie. Koncernens soliditet uppgick till 77 procent.

Medarbetare
Vid periodens utgang uppgick antalet medarbetare till 37 personer, varav 5 kvinnor och 32 man.
Medelantalet anstallda under rapportperioden var 36 personer.

Transaktioner med ndérstdende

Transaktioner med narstdaende framgar av not 25 i arsredovisningen fér 2021. Nagra vasentliga
fordndringar har inte uppstatt darefter forutom néarstdaendes deltagande i den nyemission som
genomforts i perioden och som godkants av arsstamman den 31 maj 2022.

HALLBARHET

Alpcot efterstravar att bedriva en sa finansiellt sund och hallbar verksamhet som mdijligt, vilket innebér
en langsiktig malsattning att integrera alla typer av finansiellt, socialt och miljomassigt hallbara aspekter
i verksamheten. Dartill vdarnar Alpcot om ménskliga rattigheter, jamstalldhet, mangfald, god affarsetik och
arbetstagares rattigheter i alla avseenden. Alpcot accepterar inte korruption, penningtvatt, finansiering
av terrorism eller andra typer av brottslighet. Tillsammans med en inkluderande foretagskultur och
ledorden Rdttvisa, Engagemang och Ansvar, utgbér detta Alpcots grundlaggande varderingar i
verksamheten.

Alpcot stravar efter att inkludera hallbarhetsaspekter i tillhandahallandet av radgivningstjanster sasom
investeringsradgivning eller forsakringsdistribution samt i den diskretionara portféljforvaltningen.

Inom ramen for investeringsbeslutsprocessen i samband med tillhandahallandet av tjansten diskretionar
portfoljforvaltning, utvdrderas de olika bolagen som kan komma att investeras i baserat pa bland annat
offentligt publicerad information sasom arsredovisningar och andra finansiella rapporter. Dartill
integreras hallbarhetsrisker och hallbarhetsfaktorer i investeringsbeslutsprocessen i den utstrackningen
att enskilda bolags stallningstaganden avseende hallbarhetsfragor utvarderas individuellt samt genom ett
etiskt urval baserat pa bransch- och industrityper.
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Utover Alpcots sjalvstandiga utvarderingar av olika bolag, arbetar Alpcot med analysverktyg for att
granska och félja upp berdérda bolag. Regelbundna granskningar sker manadsvis for att sakerstélla
efterlevnaden av UN Global Compacts 10 principer.

| syfte att kunna tillgodose kundernas hallbarhetspreferenser i samband med tillhandahallandet av
radgivningstjanster, arbetar Alpcot I6pande med att kartlagga produktbolagens hallbarhetsnivaer for att
underldtta kundernas investeringsbeslut.

Viasentliga hidndelser efter rapportperiodens utgang

| oktober 2022 forvarvade Alpcot Holding ytterligare 1,1% i Free Broker Group Norden AB fér en
kopeskilling om cirka 0,9 mkr. Free Broker Group Norden AB dger 91% i Tydliga AB dar Alpcot sedan
tidigare ager resterande 9%. | och med det tillkommande forvarvet uppgar Alpoct Holdings
innehav i Free Broker Group AB till 8,6% och det direkta och indirekta innehavet i Tydliga AB till
16,9%.

Moderbolaget — Alpcot Holding AB (publ)

Moderbolaget ar framst inriktat pa ledning, samordning och utveckling av koncernen och dess
verksamhet. Nettoomsattningen under perioden uppgick till 0 MSEK. Periodens nettoresultat uppgick till
-3,2 MSEK.

Moderbolagets eget kapital uppgick till 303,9 MSEK, varav aktiekapital 1,4 MSEK.

Moderbolagets huvudsakliga tillgangar utgors av aktier i dotterbolag med ett sammanlagt bokfért varde
om 272,2 MSEK, aktier i andra féretag om 24,4 MSEK och bankmedel om 15,3 MSEK.

Vasentliga risker och osdakerhetsfaktorer

| bolaget uppstar olika typer av risker sasom kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker, ranterisker och
operativa risker. Darutdver har koncernen risker i samband med forvarv av foretag och rorelser samt
vardering av vissa balansposter. | syfte att begrdansa och kontrollera risktagande i verksamheten har
bolagets styrelse, som ar ytterst ansvarig for den interna kontrollen i bolaget, faststallt policys och
instruktioner for verksamheten. | arsredovisningen for 2021 finns en mer utférlig beskrivning av
koncernens risker och riskhantering (not 2).

Rysslands krig i Ukraina som inleddes i februari 2022 innebar en kraftig forsamring av det allménna
sdkerhetspolitiska laget och kraftiga reaktioner pa varldens finansiella marknader. Under aret har
dessutom inflationen stigit kraftigt, ranteldaget hojts och energipriserna stigit kraftigt. Allt detta
sammantaget i kombination med sjunkande boérskurser har inneburit att utrymmet och intresset for
sparare att placera i aktier, fonder eller andra viardepapper paverkats negativt. Alpcot som bolag har inga
exponeringar mot Ryssland eller Ukraina och ar darfor inte direkt paverkat av konflikten. Indirekt paverkas
Alpcot dock, och kan fortsatt komma att paverkas, av de ovan beskrivnha makroekonomiska faktorerna
vilket skulle kunna innebdra minskade intakter for Alpcot.
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Kommande rapporter

Bokslutskommuniké 2022 24 februari 2023
Arsredovisning 2022 april 2023
Delarsrapport januari — mars 2023 26 maj 2023
Delarsrapport januari — juni 2023 18 augusti 2023

Delarsrapport januari — september 2023 17 november 2023

Arsstamma planeras preliminart att hallas den 31 maj 2023.
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Finansiella rapporter

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG 2022 2022
Belopp i tusental kronor Not Jul-sep Jan-sep
Provisionsintakter 2 22 833 52 597
Provisionskostnader -11 369 -26 633
Rantenetto 405 265
Utdelning 0 280
Summa rorelseintakter 11 869 26 509
Allmdnna administrationskostnader -16 006 -44 090
Avskrivningar -3 208 -9043
Summa rorelsekostnader -19 214 -53133
Rorelseresultat -7345 -26 624
Skatt -91 -91
Periodens nettoresultat -7 436 -26 715
Resultat per aktie, SEK 3 -0,05 -0,20
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Periodens nettoresultat -7 436 -26 715
Omréakning av utlandsk verksamhet -11 -145
Periodens totalresultat -7 447 -26 860




Alpcot Holding AB (publ)

Delarsrapport januari - september 2022

KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG 2022, 2021
Belopp i tusental kronor 30 september 31 december
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 26 324 41995
Aktier och andelar 24 625 18 159
Immateriella anlaggningstillgangar 44 318 45 937
Materiella anlaggningstillgangar 537 573
Nyttjanderattstillgangar 6 164 6513
Ovriga tillgadngar 1347 1373
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7 648 4766
Summa Tillgangar 110963 119 316
Skulder

Leasingskulder 5702 5993
Ovriga skulder 7 448 25898
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 11779 7 402
Uppskjuten skatt 22 -
Summa skulder 24 951 39 293
Eget kapital 86 012 80023
Summa Eget kapital & Skulder 110963 119 316
Férandring av koncernens eget kapital 2022 2021
Belopp i tusental kronor Jan-sep Nov-dec
Vid periodens ingang 80 023 0
Bolagsbildning - 136
Bildande av koncern genom forvarv under gemensamt

inflytande - 28 261
Tillskott noteringstjanst - 34 435
Nyemission - 60 001
Ej registrerad nyemission 35190 -
Emissionskostnader -2341 -1164
Periodens totalresultat -26 860 -41 646
Vid periodens utgang 86 012 80023
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG 2022 2022
Belopp i tusental kronor Not Jul-sep Jan-sep
Den I6pande verksamheten

Kassaflode fore forandring av rérelsekapital -3316 -17 040
Forandring av rorelsekapital 5 -8958 -17 602
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -12 274 -34 642
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar -2102 -5694
Forvarv av 6vriga aktier och andelar -971 -6 566
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3073 -12 260
Finansieringsverksamheten

Amortering leasingskulder - 608 -1664
Nyemission 0 35190
Emissionsutgifter 0 -2341
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -608 31185
Summa periodens kassaflode -15 955 -15717
Ingaende likvida medel 42 275 41995
Kursdifferens i likvida medel 4 46
Utgdende likvida medel 26 324 26 324
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Alpcot Holding AB (publ)

Delarsrapport januari - september 2022

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG 2022 2022
Belopp i tusental kronor Not Jul-sep Jan-sep
Nettoomsattning 0 0
Rorelsekostnader -1288 -3507
Rorelseresultat -1 288 -3 507
Finansiella intakter 0 280
Resultat fore skatt -1 288 -3 227
Skatt - -
Periodens nettoresultat -1 288 -3 227

Periodens nettoresultat 6verensstammer med
totalresultatet
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i tusental kronor

2022

Not 30 september

2021
31 december

Tillgangar
Finansiella anldggningstillgdngar

Aktier och andelar i dotterféretag 272 186 251 262
Ovriga aktier och andelar 24 424 17 508
Summa finansiella anlaggningstillgangar 296 610 268 770
Omsattningstillgangar

Fordringar pa koncernféretag 0 280
Ovriga kortfristiga fordringar 560 353
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 121 29
Kassa och bank 15301 26 905
Summa omsattningstillgangar 15982 27 567
Summa tillgangar 312 592 296 337
Skulder och eget kapital

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernforetag 8000 21093
Ovriga kortfristiga skulder 188 434
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 479 507
Summa kortfristiga skulder 8 667 22 034
Eget kapital 303 925 274303
Summa Eget kapital & Skulder 312 592 296 337
Férandring av moderbolagets

eget kapital 2022 2021
Belopp i tusental kronor Jan-sep nov-dec
Vid periodens ingang 274303 136
Nyemissioner 35190 276 751
Emissionsutgifter -2341 -1164
Periodens totalresultat -3 227 -1420
Vid periodens utgang 303 925 274 303
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Alpcot Holding AB (publ)

Delarsrapport januari - september 2022

MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG 2022 2022
Belopp i tusental kronor Not Jul-sep Jan-sep
Den l6pande verksamheten

Kassaflode fore forandring av rorelsekapital -1 008 -3227
Forandring av rorelsekapital -8 550 -13 566
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -9 558 -16 793

Investeringsverksamheten

Kapitaltillskott / nyemission i dotterféretag -0 -20924
Forvarv av 6vriga aktier och andelar -1400 -7 016
Utdelningar 280 280
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1120 -27 660

Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 35190
Emissionsutgifter 0 -2341
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 32849
Summa periodens kassaflode -10 678 -11 604
Ingaende likvida medel 25979 26 905
Utgaende likvida medel 15 301 15 301
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Alpcot Holding AB (publ)

Delarsrapport januari - september 2022

Ovriga upplysningar och noter

Not 1. Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, Lag om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL 1995:1559) samt Finansinspektionens foreskrifter och
allménna rad om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) samt Radet for
finansiell rapportering RFR 1 Kompletterande redovisningsregler koncerner. Delarsrapporten for
moderbolaget har utformats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1544) samt Radet for finansiell
rapportering RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Redovisningsprinciperna och berdkningsmetoder for bade koncernen och moderbolaget dr oférandrade
fran de som har tillampats i arsredovisningen fér 2021.

Nya IFRS-standarder och tolkningar
Nya och dndrade IFRS-standarder med framtida tillampning forvantas inte komma att ha nagon vasentlig
effekt pa foretagets finansiella rapporter.

Not 2. Provisionsintdkter
Koncernens verksamhet bedrivs inom produktgrupperna Depatjanst, Forsakringsformedling och Fond-
och kapitalforvaltning samt tjansten Curo Professional som innebar att anknutna ombud kan utnyttja
Alpcots digitala plattform.

Ingen enskild kund star for mer dn 10% av koncernens intakter.

Alpcot Holding-koncernen 2022 2022
Belopp i tusental kronor Jul-sep Jan-Sep
Depatjanst 15 356 27 093
Forsakringsformedling 4019 15729
Curo Professional 79 81
Fond- & Kapitalforvaltning 3377 9 689
Ovriga intakter 1 5
Summa 22 832 52 596
Varav hanforliga till Sverige 20 886 46 578
Varav hanforliga till Storbritannien 1946 6018

Bolaget har sett over fordelningen av intakter i de olika intdktsslagen och gjort vissa omférdelningar
mellan intdktsslagen. Omférdelningarna har gjorts retroaktivt fran 1 januari. Totala intdkter paverkas inte.
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Delarsrapport januari - september 2022

Not 3. Resultat per aktie och soliditet

Den 30 mars 2022 emitterades 10 953 200 aktier av serie B och den 31 maj 2022 emitterades 4 346 800
aktier av serie B. Den 30 september uppgick det totala antalet aktier till 136 908 356, varav 20 000 000 av
serie A med 10 roster och 116 908 356 av serie B med 1 rost. Kvotvardet uppgick till 1 6re per aktie.

Genomsnittligt antal aktier uppgick till 130 989 303 under januari — september och till 136 908 356 under
juli - september.

Nettoresultatet under januari — september uppgick till -26 715 KSEK, vilket dividerat med genomsnittligt
antal aktier under perioden ger ett resultat om -0,20 SEK per aktie. Nettoresultatet under juli —
september uppgick till -7 436 KSEK vilket dividerat med genomsnittligt antal aktier under kvartalet ger
ett resultat om -0,05 SEK per aktie

Koncernens soliditet, berdaknad som eget kapital 86 012 KSEK dividerat med balansomslutning 110 963
KSEK, uppgick till 77%.

Tillgangar och skulder Tillgdngar och skulder

Not 4. Finansiella instrument per kategorl redovisade till upplupet redovisade till verkligt

Belopp i tusental kronor anskaffningsvarde varde Over resultatet
Tillgadngar

Utlaning till kreditinstitut 26324

Aktier och andelar 24 625
Ovriga fordringar 1119

Upplupna intakter 7 648

Summa Tillgangar 35091 24 625
Skulder

Leasingskulder 5207

Ovriga skulder 7152

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 5210

Summa skulder 17 569 -

Inga av ovanstaende instrument innehas for handel.

Not 5. Skulder

Av posten 6vriga skulder avser 5,0 MSEK kvarstaende 6verenskommen kdpeskilling avseende forvérv av
kundrelationer fran Nord Fondkommission. | oktober 2021 tecknade Alpcot avtal med Nord
Fondkommission AB och dess moderbolag Xsave AB om att flytta samtliga Depakunder till Alpcot.
Kopeskillingen uppgick till 26,0 MSEK varav 6 MSEK erlades kontant nar dverenskommelsen traffades. 15
MSEK har erlagts under perioden januari - september. Den per 30 september kvarstaende skulden om 5
MSEK har betalts i oktober och efter denna 6verféring ar skulden i sin helhet reglerad. Se dven VD-
kommentar samt kommentarer under avsnittet ”Vasentliga hdandelser under kvartalet” i denna rapport
avseende den tvist som uppstatt med Nord Fondkommission. Totalt, inklusive betalningen i oktober 2022,
har Alpcot 6verfort 12 MSEK till klientmedelskontot.
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Delarsrapport januari - september 2022

Not 6. Stillda sakerheter

Alpcot Holding-koncernen

Belopp i tusental kronor 2022-09-30
Foretagsinteckningar 1240
Sparrade bankmedel 750
Summa 1990
For intresseforetag och gemensamt styrda foretag stallda sikerheter Inga
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Delarsrapport januari - september 2022

Not 7. Information om kapitalkrav och kapitalbas

| och med koncernens bildande i november 2021 foreligger det en sa kallad konsoliderad situation enligt
vardepappersbolagsregelverket (EU) nr 2019/2033. Den konsoliderade situationen inkluderar Alpcot
Holding AB samt Alpcot AB och benamns Alpcot Holding Grupp i tabellerna nedan. | rapporteringen av
kapitalkrav och kapitalbas inkluderas saledes enbart dessa enheter i den svenska verksamheten. Den del
av verksamheten som ingar i det brittiska dotterbolaget Alpcot Capital Management Ltd inkluderas inte.

Bolaget ska vid varje tidpunkt halla kapital som motsvarar det hogsta av: 1. Startkapital, sa kallat
permanent minimikapitalkrav (PMK). 2. Fasta omkostnader, en fjardedel av foregaende ars fasta
kostnader. 3. K-faktorkrav.

| enlighet med IFR har vardepappersbolag ett startkapitalkrav motsvarande 1 517 KSEK i enlighet med
artikel14 i IFR. Bolaget har valt att tillampa 6vergangsbestammelserna enligt artikel 57.4(b) i IFR och fasa
in hojningen av startkapitalet fran 125 KEUR till 150 KEUR med en arlig 6kning pa 5 KEUR, darutav
uppgick startkapitalet ar 2021 till 1 517 KSEK.

For berdakning av det externa K-faktorkravet delas bolagets risker in i tre kategorier; risker som har effekt
pa bolagets kunder (RtC), risker som har effekt pa den marknad som bolaget ar aktivt pa (RtM) samt
risker som har effekt pa bolaget (RtF) i enlighet med artikel 15 i IFR. En sammanstéllning av bolagets
risker for ovanstaende kategorier samt berékning av K-faktorkravet atergivs i tabellerna nedan.

Samtliga belopp i tabellerna nedan ar angivna i tusentals kronor, KSEK.

Uppgifter om kapitalbas enligt FFFS 2021:24 8 kap och Artikel 49.1 (a) och (c) i IFR

Alpcot

Holding -

Eget kapital och kapitalbas Grupp
Aktiekapital 1369
Overkursfond 238301
Balanserade vinstmedel -111 113
Ovriga reserver 11173
Periodens resultat -24 751
Avgdr: Immateriella tillgdngar -34 072
Totalt karnprimarkapital 80907
Karnprimarkapital 80907
Ovrigt primarkapital 0
Supplementarprimarkapital 0
Total kapitalbas 80907
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Uppgifter om totalt kapitalbaskrav enligt FFFS2021:24 8 kap. och artikel 50 (c) och (d) i IFR

Alpcot
Holding —
Permanent minimikapitalkrav (PMK) Grupp
Startkapital 1517
Fasta
Fasta omkostnader omkostnader
Totala fasta omkostnader foregaende ar 9799
Kapitalkrav baserat pa fasta omkostnader 2450

K-faktor- K-faktor-

K-faktorkrav belopp krav
Risk for kunden (RtC)

K-AUM (Forvaltade tillgangar) 1579 886 315
K-CMH (Innehav av kundmedel pa separerade konton) 678 733 2715
K-ASA (Tillgangar under férvaring och administration) 9662 049 3 865
K-OCH (Hantering av kundorder) 0 0
Summa RtC 6 895
Foretagsrisk (RtF)

Daglig handelsaktivitet — kontanttransaktioner 88 553 89
Summa RtF 89
Totalt K-faktorkrav 6984

Sammanfattning kapitalkrav

A. Permanent minimikapitalkrav 1517
B. Kapitalkrav baserat fasta omkostnader 2 450
C. K-faktorkrav 6 984
Totalt kapitalkrav (det hogsta av A, B och C) 6 984
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Aktien och aktiedgare

Alpcot Holding AB (publ), org.nr 559321-7234, ar ett svenskt publikt bolag med sate i Stockholm.

Alpcot Holding-aktien ar sedan 24 november 2021 noterad pa Nasdaq First North Growth Market, med
kortnamn ALPCOT B.

Certified adviser: Eminova Fondkommission AB.

Per 2022-09-30 uppgick det totala antalet aktier till 137 908 356, varav 20 000 000 av serie A med 10
roster och 117 908 356 av serie B med 1 rost. Aktiekursen per 2022-09-30 var 0,94 SEK och det totala
borsvardet uppgick till 130 MSEK.

Per balansdagen fanns inga utestdende teckningsoptioner eller liknande instrument.

Aktiedgare Antal A-aktier Antal B-aktier % av kapital % av roster
Alpcot Ltd 20 000 000 68 260 800 64,00% 84,38%
Nordnet Pensionsforsakring AB 8 180 057 6,02% 2,61%
Alpcot AB * 5506 531 3,76% 1,63%
Eddainvest Holding AB 4246 735 3,08% 1,34%
[lija Batljan Invest AB (publ) 3921570 2,84% 1,23%
Stena Metall Finans (publ) 3856312 2,80% 1,21%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 1943 252 1,58% 0,69%
Runesten, Hans 1702095 1,23% 0,54%
Lindholm, Erik 1683 157 0,99% 0,43%
Client Omnibus, Credit Suisse Ltd 1 000 000 0,73% 0,31%
Ovriga aktiedgare 17 607 847 13,00% 5,64%
Totalt 20000000 117908 356 100,00% 100,00%

*Innehav som registreras pd Alpcot AB i dgarlistan hos Euroclear avser depdkunders hos Alpcot AB
aktieinnehav i Alpcot Holding AB (publ).

Agartabellen baseras pa data fran Euroclear per 2022-09-30.
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Styrelsens forsakran

Styrelsen forsakrar att deldrsrapporten fér perioden 1 januari — 30 september 2022 ger en rattvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som moderforetaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Denna delarsrapport har ej varit foremal fér granskning av bolagets revisorer.

Stockholm den 25 november 2022

Katre Saard Fredrik Brodin Joakim Kiinstlicher
Styrelseordférande

Bjorn Bringes
Verkstallande direktor

Kontaktperson och adress

Bjorn Bringes, VD, +46 (0) 10 455 05 00, bjorn.bringes@alpcot.se
Besoksadress: Grev Turegatan 18, Stockholm

Postadress: Alpcot Holding AB (publ), Grev Turegatan 18, 114 46 Stockholm
Webbplats: alpcot.se

Styrelsens sate: Stockholm

Organisationsnummer: 559321-7234

Detta ar sadan information som Alpcot Holding AB (publ) ar skyldig att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg,
for offentliggérande den 25 november 2022 kl. 08.30.
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