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Bokslutskommunikeé januari - december 2023

Alpcots affarsidé bygger pa att Idta kunderna samla ekonomin pa en plats. Kunderna far kontroll
over sin ekonomi och kan enkelt genomfora en rad dtgarder for att optimera och forbattra sin
ekonomi genom lagre avgifter och genom att 6ka den forvantade avkastningen pa sitt sparande

Omsattning, resultat och verksamhet oktober - december 2023
e Koncernens provisionsintakter uppgick till 20,7 MSEK (23,4).

e Koncernens rorelseintakter uppgick till 11,9 MSEK (18,3).

e Rorelseresultatet uppgick till -7,3 MSEK (-4,0).

e Rorelseresultatet exklusive avskrivningar, EBITDA, uppgick till -3,8 MSEK (0,6) eller -0,02
SEK (0,0) per aktie.

e Periodens nettoresultat uppgick till -7,3 MSEK (-4,0).
e Resultat per aktie uppgick till -0,05 SEK (-0,03).

e Koncernens eget kapital uppgick till 98,6 MSEK (84,6) eller 0,61 SEK (0,61) per aktie och
soliditeten uppgick till 79 procent (78).

Omsattning, resultat och verksamhet januari - december 2023
e Koncernens provisionsintakter uppgick till 80,8 MSEK (76,0).

e Koncernens rorelseintakter uppgick till 56,1 MSEK (44,8).

e Rorelseresultatet uppgick till -17,3 MSEK (-30,6).

e Rorelseresultatet exklusive avskrivningar, EBITDA, uppgick till -13,4 MSEK (-17,0) eller -0,09
SEK (-0,13) per aktie.

e Periodens nettoresultat uppgick till -17,3 MSEK (-30,7).
e Resultat per aktie uppgick till -0,11 SEK (-0,23).
e Styrelsen foreslar att ndgon utdelning inte I1d8mnas for rakenskapséaret 2023

e Vidkvartalets utgang hade Alpcot ca 8 300 MSEK (8 300)i kapital i sin depatjanst och
antalet kunder i depatjansten uppgick till ca 8 600 (8 600). Alpcot hade samtidigt
dessutom ca 14100 (14 300) kunder med ett forsakringsengagemang. Kapitalet i
portfoljforvaltningen uppgick till 1705 MSEK (1262), en 6kning med 35%.
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Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

| januari 2024 tecknade Alpcot ett ombudsavtal med Pension & Framtid i Halland AB (Pension &
Framtid). Pension & Framtid kommer kunna utnyttja Alpcots plattform och tekniska I6sningar i
sin raddgivningsverksamhet. Parterna uppskattar att cirka 200 MSEK kommer att kunna flyttas till
Alpcots depéatjanst under 2024 och 2025.

| februari meddelades att Alpcot har utnamnt Dusko Savic till VD fér Alpcot Holding AB (publ)
och dess dotterbolag Alpcot AB. Tillsammans med andra férédndringar i ledningsgruppen
berédknas de administrativa kostnaderna att minska med drygt 1 miljon kronor per kvartal fran
tredje kvartalet 2024.
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VD-kommentar

Omorganisation

Efter 2 496 dagar som verkstallande direktor i Alpcot kdnns det naturligt att ta ett kliv 8t sidan
den 1 mars och Idmna éver till min kollega Dusko Savic. Jag har haft férmanen att arbeta med
Dusko sedan december 2021, och jag &r vertygad om att vi far en operativt orienterad och
mycket kapabel VD i Dusko. Det ar alltid extra tillfredsstéllande att rekrytera internt, och det
Okar sannolikheten for att vi har hittat rtt person. Det finns ingen béattre VD &n Dusko for att
driva igenom affarsplanen och attrahera fler radgivare till Alcpots plattform.

Det sker fler férandringar inom ledningsgruppen och slutresultatet blir en mindre och mer
affarsdriven ledningsgrupp som &r helt dedikerad till att snabbt nd IbGnsamhet. De planerade
forandringarna kommer ocksa leda till att Alpcot minskar kostnaderna fr&n och med tredje
kvartalet med drygt 1 miljon kronor per kvartal.

Jag kommer att 1dgga mer tid pa strategiska frégor sdsom att realisera potentialen i samarbetet
med Tydliga. Det finns flera uppenbara synergier mellan Alpcot och Tydliga som vi nu
tillsammans ska realisera. Ett samarbete pa fondsidan ar ett exempel pé potentiellt samarbete
med stor potential, men det finns flera.

Tydliga och andra initiativ for tillvaxt

Samarbetet med Tydliga fungerar val &ven om den planerade éverlatelsen av
radgivningsverksamheten inte blev av. Sedan i maj 2023 ar jag &ven med i styrelsen for Tydliga
AB, vilket underlattar samordningen. Vi ser mycket positivt pa den konsolidering som pagér inom
Tydliga, dér man nu har 15 majoritetségda och nio minoritetsdgda radgivningsbolag.
Konsolideringen skapar helt nya forutsattningar fér att utveckla Tydliga och gora Tydliga
konkurrenskraftigt. Det &r en spannande bransch dar samtliga Tydligas konkurrenter &gs av
riskkapitalbolag; Soderberg & Partners ags bl a av KKR och TA Associates, Max Matthiessen &gs
av Nordic Capital och Sékra kdptes nyligen av brittiska Cinven. Tydliga &r den enda
organisationen for fristdende radgivare, och Tydliga har mycket bra forutsattningar for att
kunna locka till sig radgivare frdn bade konkurrenter och andra bolag i branschen framdver.
Alpcot ska som en av huvudégarna i Tydliga hjalpa till att utveckla Tydligas erbjudande.

Men Alpcots tillvaxt under 2024 och framéat ska komma frén andra an Tydliga ocksa. Vi har flera
parallella diskussioner med private bankers pa de svenska storbankerna. Alpcots affarsmodell
med sofistikerade digitala I6sningar for rddgivare och kunder i kombination med en 6ppen
arkitektur dar kunderna erhéller de basta produkterna, och inte bara bankens egna produkter,
kommer att attrahera manga private bankers 6ver tid. 2024 kommer bli aret da Alpcot pa allvar
borjar konkurrera om att attrahera private bankers.

Var egen radgivningsverksamhet utvecklas bra och jag ser mycket positivt pa framtiden. Aven
om Alpcot inte kommer att bygga upp en stor egen radgivningsverksamhet finns det potential
att 6ka Idnsamheten och flytta kapital till Alpcots egen depéatjanst.
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Tillvaxt, tillvaxt och tillvaxt!

Aret 2023 var ett mellanr for Alpcot och jag 8r missndjd med att tillvaxten var for I&g. Vi har dock
gjort en gedigen analys och dragit en rad slutsatser i den uppdaterade affarsplanen som antogs
av styrelseninovember 2023. Vi har nu ett smalare fokus och 2024 ser dven vasentligt mycket
battre ut. Aret har borjat bra och bara sedan arsskiftet har kapital i
portfdljforvaltningstjédnsterna vaxt med 8% till ca 1,8 miljarder kronor.

Stockholm 23 februari 2024

Bjorn Bringes, VD, Alpcot Holding AB (publ)
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Vasentliga handelser under kvartalet

Handelser och aktiviteter under kvartalet oktober - december 2023

Alpcot och Tydliga AB undertecknade tidigare i &r en avsiktsforklaring om att Alpcot skulle
Overlata sin radgivningsverksamhet till Tydliga AB. | borjan av november avslutade Alpcot och
Tydliga diskussionerna utan att skriva ett bindande avtal. Alpcot kommer behélla och
vidareutveckla rddgivningsverksamheten i egen regi. Beslutet om att inte fullflja den
diskuterade 6verlatelsen paverkar inte Alpcots och Tydligas redan goda samarbete inom andra
omréden.

Alpcot har anlitat Pareto Securities AB till likviditetsgarant for Alpcot Holdings aktie i syfte att
minska prisskillnaden mellan kop- och séaljkurs samt att oka likviditeten i aktien.

Alpcot tecknade ett samarbetsavtal med AddEqt AB inneb&rande att AddEqt kommer att
anvéanda Alpcots depéatjanst och tekniska I6sningar for att tillhandahélla dels
investeringsradgivning, dels portfoljférvaltning som drivs av AddEqts forvaltare.
Uppskattningsvis cirka 300 MSEK av AddEqts kunders kapital kommer depafdras hos Alpcot.

Alpcot och Sirius Asset Management AB tecknade ett samarbetsavtal innebérande att Sirius
kommer att kunna anvanda Alpcots depatjanst och tekniska Idsningar. Parterna réknar med att
cirka 500 MSEK kommer att flyttas till Alpcot under 2024.

Handelser och aktiviteter under 2023

Alpcot har under 2023 stegvis 6kat sitt &gande i Free Broker Group i Norden AB. Totalt har 2,8
MSEK investerats i aktier i Free Broker under 2023. Alpcots &gande i Free Broker uppgéar darmed
till 9,13%. | Tydliga dar Alpcot ager 9% av aktierna ldmnade Alpcot tillsammans med Tydligas
moderbolag, som &ger resterande 91%, aktiedgartillskott pa totalt 25 MSEK varav Alpcots del
utgjorde 2,2 MSEK. Alpcots direkta och indirekta dgande i Tydliga uppgar till 17,31%.

| slutet av mars 2023 tecknade Alpcot tva avsiktsforklaringar med Tydliga AB. Den forsta
avsiktsforklaringen innebar att Alpcot ska investera upp till 25 MSEK i Tydliga i takt med att
kapitalbehov uppstar. Den andra, icke bindande, avsiktsforklaringen innebar att Alpcot skulle
Overlata hela eller delar av sin radgivarverksamhet till Tydliga. | november 2023 beslot parterna
att avbryta diskussionerna och att inte fullfélja Overlatelsen.

I maj 2023 valdes Alpcots VD Bjorn Bringes in i styrelsen i Tydliga AB.

Under andra kvartalet 2023 genomférde Alpcot en riktad nyemission uppgéende till cirka 34,3
MSEK fére emissionsutgifter. Emissionen 6vertecknades och riktades till svenska och
internationella investerare samt till Alpcots styrelseordférande, VD, CTO, COO och CFO.
Emissionen gjordes till kursen 1,40 kronor per aktie. Bolaget tillférdes cirka 31,7 MSEK bolaget
efter emissionsutgifter.

Riksbankens styrranta uppgick vid ingangen av 2023 till 2,50% och vid utgéngen av éret till
4,00%. Alpcots ranta pa de klientmedel som forvaras hos en av Sveriges storbanker har hojts i
motsvarande man och réntenettot har férbattrats vasentligt.
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Fjarde kvartalet i siffror och jamfért med foregdende kvartal

Rorelseintakter

Under kvartalet uppgick bolagets provisionsintakter till 20,7 MSEK jamfért med 19,6 MSEK
foregdende kvartal, en 6kning med 6%, och provisionskostnaderna uppgick till -11,6 MSEK jamfort
med -11,9 MSEK féregéende kvartal, en minskning med 2%. Rantenettot uppgick till 2,9 MSEK (3,0
MSEK i Q3). Netto uppgick intékterna darmed till 11,9 MSEK i kvartalet jamfort med 10,7 MSEK i Q3.
En 6kning med 12%. Kvartalets provisionsintakter fordelas pa Depatjanst 8,5 MSEK (9,0 i Q3),
Forsakringsformedling 4,9 MSEK (3,9 i Q3) MSEK och Fond- och Kapitalforvaltning 7,1 MSEK (6,5 i
Q3) samt 6vrigt 0,2 MSEK (0,2 Q3). De lagre intékterna i depatjansten beror i huvudsak pa lagre
courtage pa grund av lagre antal underliggande aktietransaktioner samt i Q3 redovisade vissa
eftersldpande intakter. Alpcots courtage hanfor sig framst till transaktioner i onoterade aktier
och dessa tenderar att fluktuera mellan kvartalen. Forsékringsformedlingen ség en tillféllig
nedgadng i Q3 pa grund av lagre engangsersattningar fran fribrevsflyttar.

Rorelsekostnader

Bolagets rorelsekostnader uppgick till 19,6 MSEK jamfort med 16,5 MSEK foregdende kvartal varav
personalkostnader uppgick till 11,9 MSEK (9,51Q3), dvriga rorelsekostnader till 4,1 MSEK (3,71 Q3)
och avskrivningar till 3,5 MSEK (3,4 i Q3). Okningen i rorelsekostnader och framst
personalkostnaderna ar ett resultat av sdsongsmassigt lagre kostnader i Q3. Av bolagets
rorelsekostnader har 1,0 MSEK (0,5 i Q3) aktiverats som utvecklingskostnader i kvartalet. Bolaget
fortsatter utveckla affarsplattformen med nya funktionaliteter. Avskrivningarna under kvartalet
uppgick till 3,5 MSEK (3,4 i Q3) och avser avskrivningar pa aktiverade utvecklingskostnader, 1,2
MSEK (1,11 Q3), Kundrelationer 1,7 MSEK (1,7 i Q3) och Nyttjanderattstillgdngar 0,6 MSEK (0,6 i
Q3).

Resultat

Fjarde kvartalets rorelseresultat, resultat fore skatt och nettoresultat uppgick till -7,3 MSEK
jdmfort med -5,7 MSEK i tredje kvartalet motsvarande -0,05 SEK /aktie jdmfort med -0,04 SEK /
aktieitredje kvartalet. Varkenifjarde eller tredje kvartalet har det skett ndgon férandring i verkligt
vérde av Free Broker Group / Tydliga.

Totalresultatet uppgick till -7,7 MSEK (-5,8 i Q3) och innehaller omrakningsdifferenser som
uppstar nar utldndska dotterbolag réknas om till SEK.

Kassaflode

Kassaflodet under fjdrde kvartalet uppgick till 3,4 MSEK jamfért med -4,8 MSEK i tredje kvartalet.
Kvartalets kassaflode inkluderar, forutom roérelseférlusten och férandringar i rorelsekapital,
investeringar i immateriella anlédggningstillgdngar pd 1,0 MSEK, dvs utveckling av
affarsplattformen och kundrelationer.

Helaret 2023 i siffror jamfoért med helaret 2022

Intakter

Under dret uppgick bolagets provisionsintakter till 80,8 MSEK (76,0), provisionskostnaderna till -
45,9 MSEK (-35,2) och rantenettot till 11,1 MSEK (2,1). Bolaget redovisar dven utdelningar fran
Free Broker Group i Norden pa 0,3 MSEK (0,3). | bolagets intakter redovisas dven en forandring av
verkligt varde pa innehavet i Free Broker Group i Norden / Tydliga om 9,8 MSEK (1,6). Netto
uppgick intdkterna darmed till 56,1 MSEK (44,8). Provisionsintakterna fordelas pa Depatjanst
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36,6 MSEK (40,6), Forsakringsformedling 17,4 MSEK (20,6) och Fond- och Kapitalforvaltning 26,2
MSEK (14,3).

| Depétjansten 2022 ingick intakter pa 5,2 MSEK av engangskaraktar och justerat for detta ar
intdkternai depatjansten hogre 2023 jamfért med 2022, cirka +14%. Intékterna i Depatjansten ar
frdmst drivna av courtage, som nastan dubblats fran 2022, och rddgivningsavgifter som 6kat tack
vare Okade volymer i radgivet kapital.

Forsakringsformedlingen uppvisade sjunkande intakter under 2023 beroende dels pd att
aktiviteten var l&gre hos de egna rédgivarna under tiden som férhandlingar om att 6verlata
radgivningsverksamheten till Tydliga pagick, och dels pa att up-frontavgifter vid fribrevsflyttar
klingade av under éret.

Fond- och kapitalférvaltningen har Okat kraftigt under aret tack vare o6kade volymer i
portfoljforvaltningen. Under dkade forvaltade volymerna fran 1262 MSEK vid ingédngen av aret till
1705 MSEK vid utgdngen av dret en 6kning med 35%.

Rorelsekostnader

Bolagets rorelsekostnader uppgick till 73,8 MSEK (75,0) varav personalkostnader uppgick till 43,4
MSEK (37,3), 6vriga rorelsekostnader till 16,7 MSEK (22,5), avskrivningar till 13,7 MSEK (12,3) samt
en nedskrivning av immateriella tillgdngar p& 0,0 MSEK (2,9). Under 2022 rekryterade Alpcot
nyckelpersoner till ledningen och kostnaden fér dessa personer har full genomslag 2023 vilket
férklarar hogre personalkostnader. Rorelsekostnaderna 2023 ar lagre 8n 2022 och forklaras av
extra kostnader under 2022 relaterade till forvarvet av Nord Fondkommissions depakunder,
sasom brister i dvertagna depader samt advokatkostnader. Av bolagets rérelsekostnader har 3,1
MSEK (5,1) aktiverats som utvecklingskostnader i perioden. Bolaget fortsatter utveckla
affarsplattformen med nya funktionaliteter. Avskrivningarna uppgick till 13,6 MSEK (12,3) och
avser avskrivningar pa aktiverade utvecklingskostnader, 4,5 MSEK (3,7), Kundrelationer 6,6 MSEK
(6,0), Nyttjanderattstillgdngar 2,4 MSEK (2,3) och materiella anldggningstillgdngar 0,2 MSEK
(0,2).

Resultat

Rorelseresultatet och periodens nettoresultat uppgick till -17,3 MSEK (-30,6) respektive -17,8
MSEK (-30,7) motsvarande -0,11 SEK / aktie (-0,23).

Rorelseresultatet fore avskrivningar, EBITDA, uppgick till -13,4 MSEK (-17,0) vilket motsvarar -0,09
SEK / aktie (-0,13).

Totalresultatet uppgick till -17,8 MSEK (-30,8) och innehaller omrékningsdifferenser som uppstar
nar utldndska dotterbolag réknas om till SEK.

Kassaflode

Likvida medel uppgick vid utgdngen av dret till 22,5 MSEK jamfort med 18,9 MSEK den 31december
2022. Kassaflodet under aret uppgick till 3,5 MSEK (-23,1). Kassaflodet bestar av, férutom
rorelseforlusten justerat for orealiserade vardeférandringar och av- och nedskrivningar pa -3,9
MSEK (-15,0), en nyemission som tillférde bolaget netto 31,7 MSEK efter emissionsutgifter (32,8),
avbetalning av skulden till Nord Fondkommission AB med 0,0 MSEK (-20,0), amortering av
leasingskuld -2,4 MSEK (-2,3), forvéarv av ytterligare andelar i Free Broker Group i Norden samt
tillskott till Tydliga AB for -5,0 MSEK, investeringar i utveckling av affarsplattformen -3,1 MSEK,
kundrelationer -2,5 MSEK, samt dvriga féréndringar i rorelsekapitalet.
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Finansiell stallning

| april 2023 genomforde Alpcot en 6vertecknad riktad nyemission till kursen 1,40 per aktie som
efter emissionsutgifter tillférde Alpcot totalt 31,7 MSEK. Av emissionslikviden tillfordes bolaget
netto 26,7 MSEK i bdrjan av april och resterande 5,0 MSEK i juni efter godkdnnande pa
arsstdmman i slutet av maj.

Eget kapital
Koncernens eget kapital uppgick vid utgangen av ret till 98,6 MSEK (84,6) motsvarande 0,61
SEK per aktie (0,61). Kvotvardet uppgar till 1 6re per aktie. Koncernens soliditet uppgick till 79
procent (78).

Medarbetare

Vid periodens utgang uppgick antalet medarbetare till 37 personer, varav 5 kvinnor och 32 man.
Medelantalet anstallda under aret var 36 personer.

Transaktioner med nirstaende

Forutom nérstdendes deltagande i den nyemission som genomférdes under andra kvartalet
2023 har det inte forekommit ndgra transaktioner med narstaende.
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Hallbarhet

Alpcot efterstravar att bedriva en sa finansiellt sund och héllbar verksamhet som méjligt, vilket
innebar en I&ngsiktig malsattning att integrera alla typer av finansiellt, socialt och miljomassigt
héllbara aspekter i verksamheten. Dartill varnar Alpcot om manskliga rattigheter, jamstalldhet,
méangfald, god afférsetik och arbetstagares rattigheter i alla avseenden. Alpcot accepterar inte
korruption, penningtvatt, finansiering av terrorism eller andra typer av brottslighet. Tillsammans
med en inkluderande féretagskultur och ledorden Réttvisa, Engagemangoch Ansvar, utgor detta
Alpcots grundldggande varderingar i verksamheten.

Alpcot stravar efter att inkludera hllbarhetsaspekter i tillhandahallandet av rédgivningstjanster
sédsom investeringsradgivning eller forsékringsdistribution samt i den diskretionara
portfoljforvaltningen.

Inom ramen for investeringsbeslutsprocessen i samband med tillhandahallandet av tjansten
diskretionar portfoljférvaltning, utvéarderas de olika bolagen som kan komma att investeras i
baserat pa bland annat offentligt publicerad information sdsom &rsredovisningar och andra
finansiella rapporter. Dartill integreras hallbarhetsrisker och hallbarhetsfaktorer i
investeringsbeslutsprocessen i den utstrackningen att enskilda bolags stéliningstaganden
avseende hallbarhetsfrdgor utvarderas individuellt samt genom ett etiskt urval baserat pa
bransch- och industrityper.

Utover Alpcots sjalvsténdiga utvarderingar av olika bolag, arbetar Alpcot med analysverktyg for
att granska och folja upp berérda bolag. Regelbundna granskningar sker ménadsvis for att
sékerstélla efterlevnaden av UN Global Compacts 10 principer.

| syfte att kunna tillgodose kundernas hallbarhetspreferenser i samband med tillhandahéllandet
av radgivningstjanster, arbetar Alpcot I6pande med att kartldgga produktbolagens
hallbarhetsnivaer for att underldtta kundernas investeringsbeslut.

Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

| januari 2024 tecknade Alpcot ett ombudsavtal med Pension & Framtid i Halland AB (Pension %
Framtid). Pension & Framtid kommer kunna utnyttja Alpcots plattform och tekniska I6sningar i sin
radgivningsverksamhet. Parterna uppskattar att cirka 200 MSEK kommer att kunna flyttas till
Alpcots depéatjanst under 2024 och 2025.

| februari meddelades att Alpcot har utndmnt Dusko Savic till VD for Alpcot Holding AB (publ) och
dess dotterbolag Alpcot AB. Tillsammans med andra férandringar i ledningsgruppen beréknas
administrationskostnaderna att minska med atminstone 1 miljon kronor per kvartal fran tredje
kvartalet 2024.

Moderbolaget - Alpcot Holding AB (publ)

Moderbolaget &r framst inriktat pa ledning, samordning och utveckling av koncernen och dess
verksamhet. Nettoomsattningen under dret uppgick till 0,9 MSEK (0,3). Arets nettoresultat
uppgick till -19,0 MSEK (-25,1). Aktieadgartillskott till dotterbolag samt nytecknade aktier i
dotterbolag om totalt 26,8 mkr fér att tdcka forluster redovisas som nedskrivning i
resultatrakningen.
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Moderbolagets eget kapital uppgick till 297,3 MSEK (284,6), varav aktiekapital 1,6 MSEK (1,4).

Moderbolagets huvudsakliga tillgdngar utgérs av aktier i dotterbolag med ett sammanlagt
bokfort varde om 253,1 MSEK (253,1), aktier i intresseféretag 3,5 MSEK (2,2) och aktier i andra
foretag om 39,4 MSEK (26,8) och bankmedel om 4,4 MSEK (6,5).

Uppdatering om tvister med Granruskan AB (f d Nord Fondkommission AB)
och Tillvaxverket

Granruskan AB (f.d. Nord Fondkommission AB)

| oktober 6vertog Alpcot samtliga depakunder frdn Nord Fondkommission ("Nord FK”) i samband
med att Finansinspektionen drog in samtliga tillstdnd for Nord FK. Kopeskillingen for
depakunderna uppgick till 26 MSEK varav 6 MSEK erlades vid tilltradet och resterande 20 MSEK
skulle betalas kvartalsvis med 5 MSEK under 2022. Enligt avtalet hade Alpcot ratt att gora avdrag
for eventuella brister i de dvertagna depderna. Under 2022 avsatte Alpcot stora resurser och
genomforde ett mycket omfattande avstédmningsarbete av de Overtagna depderna och
konstaterade darvidlag att det foreldg brister i de 6vertagna depéerna som foreldg vid tilltradet
av depéerna. Alpcot foljde under 2022 den 6verenskomna avbetalningsplanen men kvittade i
vissa fall belopp med hanvisning till de identifierade bristerna. Belopp som inte betalades till Nord
FK 6verfordes istéllet till bolagets klientmedelskonto for att tdcka de brister som noterats. Totalt
betalades under 2022 8 MSEK till Nord FK och 12 MSEK till Alpcots klientmedelskonto. Nord FK
stdmde i anledning av detta Alpcot med krav pd att betala 12 MSEK jamte rénta och
rattegangskostnader.

Under 2023 har Alpcot, genom sitt juridiska ombud, ingett ett flertal yttranden i malet till
Tingsratten, bland annat en expertrapport framtagen av en av Sveriges storsta revisionsbyraer.
Expertrapporten visar att Nord FK brutit mot garantin i dverlatelseavtalet och att vasentliga
differenser foreldg vid tilltrddet mellan kundforpliktelser jdmfért med innehav hos andra
depéinstitut. Enligt expertrapporten éverstiger differenserna samt 6vriga krav som Alpcot kan
rikta mot Nord FK de 12 MSEK som Alpcot kvittat.

Nord FK har under 2023 yttrat sig i mer begransad utstrackning i malet till Tingsratten, och har
bland annat ifrégasatt underlaget for Alpcots expertrapport.

Tingsratten kallade vid tva tillfallen till sammantrade for muntlig férberedelse, dels pa varen och
dels pé hosten 2023. Bdda sammantradena stélldes in, den andra gadngen pa grund av att Xsave
AB, moderbolaget till Nord FK, férsatts i konkurs.

Den 6 februari 2024 holls muntlig forberedelse i méalet. Nord FKs juridiska ombud nérvarade inte
vid den muntliga férberedelsen. Dagen fore den muntliga forberedelsen Idmnade Nord FK sjélva,
alltsd inte deras ombud, in ett yttrande som aterigen hévdade att de siffror som ligger till grund
for Alpcots expertrapport ar felaktiga.

Den 20 februari 2024 inkom Nord FKs juridiska ombud till Tingsrétten med besked om att de
avtréader som ombud fér Nord FK. Nord FK har sdledes inget juridiskt ombud fér narvarande.

Huvudférhandling i malet ar satt till 4 - 6 november 2024.

Alpcots beddmning &r fortsatt att Nord FK helt saknar grund for stdmningen. Det nyligen
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inldamnade yttrandet fran Nord FK har inte andrat Alpcots uppfattning. Bland annat har den
expertrapport som Alpcot Iatit ta fram starkt Alcpot i sin uppfattning.

Tillvéxtverket

Under rakenskapsaret 2020 begdrde och beviljades dotterbolaget Alpcot AB stod for
korttidsarbete. Stod for korttidsarbete infordes for att foretag inte skulle behéva séga upp
anstallda under pandemin. Under hdsten 2022 stallde Tillvaxtverket fragor till Alpcot rérande det
beviljade stddet och beslutade i slutet av 2022 att begara dterbetalning av det utbetalda stodet.
Aterbetalningskravet uppgar till cirka 1 MSEK. Alpcot tillbakavisade Tillvéxtverkets krav och
Overklagade beslutet till forvaltningsrétten som avslog Overklagandet. Alpcot overklagade
forvaltningsrattens dom till kammarratten som dock inte meddelade prévningstillstand. |
december 2023 dverklagade Alpcot kammarrattens beslut till Hogsta férvaltningsdomstolen och
Alpcot vidhaller sitt yrkande frén underinstanserna att Tillvaxtverkets beslut ska upphévas.

Tillvaxtverket har motiverat sitt beslut att kréva aterbetalning av stodet med att Alpcot l&mnat
oriktiga uppgifter vid sin ansdkan om stdd och att stddet dérmed ldmnats pé felaktig grund.
Alpcot tillbakavisar Tillvéxtverkets pastdende och har till kammarratten inkommit med ytterligare
underlag for att styrka sitt yrkande. Saval Alpcot som Alpcots juridiska ombud anser att
Tillvaxtverket och underinstanserna inte beaktat vissa av Alpcot framfoérda centrala
omstandigheter. Alpcot har i sitt dverklagande till Hogsta forvaltningsdomstolen argumenterat
for att det foreligger bade prejudikatvérde och synnerliga skl for att provningstillstand ska
meddelas. Det &r Tillvaxtverket som har bevisbérdan och skulle Hogsta forvaltningsdomstolen
meddela prévningstillstdnd finns det skal att tvivla pa att Tillvaxtverket har uppfyllt sin
bevisborda.

Alpcot anser fortsatt Tillvéxtverket saknar grund for sitt dterbetalningskrav och att de inte har
uppfyllt sin bevisbdrda.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

| bolaget uppstar olika typer av risker sasom kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker,
rénterisker och operativa risker. Dadrutdver har koncernen risker i samband med forvéarv av féretag
och rorelser samt vérdering av vissa balansposter. | syfte att begrdnsa och kontrollera
risktagande i verksamheten har bolagets styrelse, som &r ytterst ansvarig for den interna
kontrollen i bolaget, faststallt policys och instruktioner for verksamheten. | drsredovisningen for
2022 finns en mer utforlig beskrivning av koncernens risker och riskhantering (not 2).

Bolaget har mojlighet att omprioritera och genomféra forandringar i sin verksamhet for att
anpassa tillvéxttakt och kostnader utifran det kapital som finns i bolaget. Bolagets tillgangliga
medel och egna kapital per 31 december 2023 tacker eventuellt inte den likviditet som behdvs for
att bade bedriva verksamheten och realisera bolagets strategiska mojligheter de nédrmaste 12
ménaderna. Mot den bakgrunden pagér I6pande ett arbete med att alltid ha flera olika
finansieringsalternativ till hands om ytterligare likviditet skulle behdvas. Styrelsens beddémning
ar att férutsattningarna r goda for att sakerstalla den finansiering som krévs for att bade trygga
den fortsatta driften och ta tillvara pa de strategiska moéjligheterna de kommande 12 ménaderna.
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Forslag till utdelning avseende 2023

Styrelsen foreslar att ndgon utdelning inte ldmnas for rékenskapséaret 2023. Arsstamman, som
beslutar om utdelning, &r planerad att hallas den 31 maj 2024.

Kommande rapporter

Arsredovisning 2023 april 2024
Delarsrapport januari - mars 2024 24 maj 2024
Delérsrapport januari - juni 2024 16 augusti 2024
Delarsrapport januari - september 2024 15 november 2024
Bokslutskommunike 2024 21 februari 2025

Arsstamma planeras att hallas den 31 maj 2024.

Bolagets arsredovisning 2023 och ¢vriga finansiella rapporter angivna ovan kommer finnas
tillgangliga pa bolagets hemsida, www.alpcot.se.
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Finansiella rapporter

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
BELOPP | TUSENTAL KRONOR

2023 2022 2023 2022

Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec

Provisionsintékter 20672 23434 80795 76 031
Provisionskostnader -11633 -8 582 -45 852 -35215
Rantenetto 2879 1878 11078 2143
Orealiserade vardeférandringar innehav i andra 0 1567 9759 1567
féretag

Utdelningar 0 0 289 280
Summa rorelseintékter 11918 18 297 56 069 44 806
Allmé&nna administrationskostnader -16 087 -16 213 -60 096 -59 853
Avskrivningar -3507 -3217 -13629 -12260
Nedskrivningar 0 -2915 -54 -2915
Summa rérelsekostnader -19 594 -22 345 -73779 -75028
Resultat frén andelar i intressebolag 332 47 445 -403
Rérelseresultat -7 344 -4001 -17 265 -30 625
Skatt 0 0 0 -91
Periodens nettoresultat -7 344 -4001 -17 265 -30716
Resultat per aktie, SEK -0,05 -0,03 -0,M -0,23
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Periodens nettoresultat -7 344 -4001 -17 265 -30716
Omrékning av utlandsk verksamhet =372 91 -531 -54
Periodens totalresultat -7716 -3910 -17796  -30770
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i tusental kronor

2023

Not 31december

2022

31december

Tillgdngar

Utl&ning till kreditinstitut

Andelar iintresseféretag

Aktier och andelar i dvriga foretag
Immateriella anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgadngar
Nyttjanderattstillgangar

Ovriga tillgéngar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Summa Tillgangar

Skulder

Leasingskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Summa skulder

Eget kapital

Summa Eget kapital & Skulder

Férandring av koncernens eget kapital
Belopp i tusental kronor

Vid periodens ingang
Nyemission
Emissionskostnader
Periodens totalresultat

Vid periodens utgang

Alpcot Holding AB (publ), Grev Turegatan 18, 2tr, 114 46 Stockholm

22840 18 903
3317 1811
40081 25238
38 046 43797
366 520
3123 5536
891 837

16 326 1742
124 630 108 384
2644 5091

5 5864 9284
17 565 9357
26 073 23732
98 557 84 652
124 630 108 384
2023 2022
Jan-Dec Jan-Dec
84 652 80023
34335 37640
-2634 -2 341
-17 796 -30770
98 557 84 652
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Belopp i tusental kronor

Kassafléde fore forandring av rorelsekapital
Forandring rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella och immateriella anlaggningstillgéngar
Forvarv av Ovriga aktier och andelar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskulder
Nyemission
Emissionsutgifter

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Summa periodens kassafléde
Ingdende likvida medel
Kursdifferensiilikvida medel

Utgaende likvida medel

2023 2022 2023 2022

Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec

-3968 428 -13940 -16 612

9816 -3908 170 -21510

5848 -3480 -13770 -38122

-1875 -2000 -5 664 -7694

0 -1330 -6 385 -7 896

-1875 -3330 -12 049 -15590

-599 -611 -2 428 -2275

0 0 34335 35190

0 0 -2 341 -2341

-599 -611 29273 30574

3374 -7 421 3454 -23138

19144 26 324 18 903 41995

-38 0 123 46

22 480 18 903 22 480 18 903
16
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i tusental kronor

Nettoomséattning
Rorelsekostnader

Roérelseresultat

Finansiella intakter
Resultat fran dvriga féretag som det finns &garintresse |
Nedskrivningar av aktier och andelar

Resultat fran finansiella investeringar

Resultatfére skatt
Skatt

Periodens nettoresultat

2023 2022 2023 2022
Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
877 280 877 280
-1082 -807 -3777 -4 313
-205 -527 -2900 -4 033
40 0 10N 279

0 1567 9759 1567

-14 280 -22943 -26 834 -22 943
-14 240 -21376 -16 064 -21097
-14 445 -21903 -18 964 -25130
0 0 0 0

-14 445 -21903 -18 964 -25130
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG 2023 2022
Belopp i tusental kronor Not 31december  31december
Tillgangar

Finansiella anlaggningstillgéngar

Aktier och andelar i dotterforetag 253136 253136
Aktieriintresseféretag 3515 2215
Ovriga aktier och andelar 34931 24,587
Summa finansiella anldggningstiligangar 296 082 279938
Omsattningstillg&ngar

Fordringar pa koncernféretag 1003 650
Ovriga kortfristiga fordringar 68 m
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 137 130
Kassa och bank 4 414 6500
Summa omséattningstillgadngar 5622 7391
Summa tillgangar 301704 287 329
Skulder och eget kapital

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 4000 2000
Ovriga kortfristiga skulder 43 162
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 352 595
Summa kortfristiga skulder 4 395 2757
Eget kapital 297309 284572
Summa Eget kapital & Skulder 501704 287329
Férandring av moderbolagets eget kapital 2023 2022
Belopp i tusental kronor jan-dec jan-dec
Vid periodens ingang 284572 274 303
Nyemissioner 34335 37740
Emissionsutgifter -2634 -2 341
Periodens totalresultat -18 964 -25130
Vid periodens utgang 297 309 284572
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Belopp i tusental kronor

Kassaflode fore férandring av rorelsekapital
Forandring rorelsekapital

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Kapitaltillskott / nyemission i dotterforetag
Forvarv av 6vriga aktier och andelar
Utdelningar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission
Emissionsutgifter

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Summa periodens kassafléde
Ingdende likvida medel

Utgaende likvida medel

2023 2022 2023 2023
Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
-165 -527 -1932 -3754
-2056 -6 041 782 -19 607
-2221 -6 568 -1150 -16 793
-5280 -1065 -26780 -20924
0 -1168 -6 386 -7016

0 0 529 280
-5280 -2233 -32637 -27 660
0 0 34335 35190

0 0 -2 341 -2341

0 0 31701 32849
-7501 -8 801 -2086 -11604
11915 15 301 6500 26 905
4 414 6500 4 414 6 500
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Ovriga upplysningar och noter

Not 1. Redovisningsprinciper

Delérsrapporten har uppréattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering, Lag om arsredovisning
i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL 1995:1559) samt Finansinspektionens féreskrifter
och allmanna rad om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25)
samt Radet for finansiell rapportering RFR 1Kompletterande redovisningsregler koncerner.
Deldrsrapporten for moderbolaget har utformats i enlighet med Arsredovisningslagen
(1995:1544) samt Radet for finansiell rapportering RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Redovisningsprinciperna och berakningsmetoder for bade koncernen och moderbolaget ar
oforandrade fran de som har tilldmpats i &rsredovisningen for 2022.

Nya IFRS-standarder och tolkningar

Nya och &ndrade IFRS-standarder med framtida tilldmpning férvantas inte komma att ha nagon
vasentlig effekt pa foretagets finansiella rapporter.

Not 2. Provisionsintakter

Koncernens verksamhet bedrivs inom produktgrupperna Depatjanst, Férsakringsférmedling
och Fond- och kapitalforvaltning samt tjdnsten Curo Professional som innebér att anknutna
ombud kan utnyttja Alpcots digitala plattform.

Ingen enskild kund stér fér mer 8n 10% av koncernens intékter.

Alpcot Holding-koncernen 2023 2022 2023 2022
Belopp i TSEK Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
Totala intékter 20672 23434 80795 76 031
Férdelas pa:

Depétjénst 8 437 13268 36 611 41318
Forsakringsformedling 4959 5239 17 444 19960
Fond- och kapitalférvaltning 7NM4 4583 26 156 14272
Ovriga 162 344 584 481
Varav hanforliga till Sverige 18630 21371 72525 67 950
Varav hanforliga till Storbritannien 2042 2063 8270 8 081
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Not 3. Resultat per aktie och soliditet

Den 4 april 2023 emitterades 20 953 572 aktier av serie B och den 31 maj 2023 emitterades 3 571
428 aktier av serie B. Teckningskursen fér de emitterade aktierna uppgick till 1,40 SEK. Den 31
december uppgick det totala antalet aktier till 162 433 356, varav 20 000 000 av serie A med 10
roster och 142 433 356 av serie B med 1r6st. Kvotvardet uppgick till 1 6re per aktie.

Genomsnittligt antal aktier under januari - december 2023 uppgick till 155 559 599 och
nettoresultatet samma period uppgick till -17 265 KSEK, vilket ger ett resultat om -0,11 SEK per
aktie.

Genomsnittligt antal aktier under det fjadrde kvartalet oktober - december 2023 till 162 433 356
och nettoresultatet samma period uppgick till -7 344 KSEK, vilket ger ett resultat om -0,05 SEK

per aktie.

Koncernens soliditet, berdknad som eget kapital 98 557 KSEK dividerat med balansomslutning

124 630 KSEK, uppgick till 79%.

Not 4. Finansiella instrument per kategori
Belopp i tusental kronor

Tillgéngar och
skulder redovisade
till upplupet
anskaffningsvérde

Tillgangar och

skulder redovisade

till verkligt véarde
over resultatet

Tillgéngar

Utlaning till kreditinstitut
Aktier och andelar
Ovriga fordringar
Upplupna intakter

Summa Tillgangar

Skulder

Leasingskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa skulder

Inga av ovanstdende instrument innehas for handel.

Alpcot Holding AB (publ), Grev Turegatan 18, 2tr, 114 46 Stockholm

22 480

823
16 326
39629

2644
3798
14028
20470
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Not 5. Stéllda sdkerheter

Alpcot Holding-koncernen

Belopp i tusental kronor 2023-12-31 2022-12-31
Spérrade bankmedel 750 750
Summa 750 750
Forintresseféretag och gemensamt styrda foretag stallda sdkerheter Inga Inga
Alpcot Holding AB (publ), Grev Turegatan 18, 2tr, 114 46 Stockholm 22
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Not 6. Information om kapitalkrav och kapitalbas

I och med koncernens bildande i november 2021 foreligger det en sa kallad konsoliderad
situation enligt vardepappersbolagsregelverket (EU) nr 2019/2033. Den konsoliderade
situationen inkluderar Alpcot Holding AB samt Alpcot AB och benamns Alpcot Holding Grupp i
tabellerna nedan. | rapporteringen av kapitalkrav och kapitalbas inkluderas saledes enbart
dessa enheter i den svenska verksamheten. Den del av verksamheten som ingér i det brittiska
dotterbolaget Alpcot Capital Management Ltd inkluderas inte.

Bolaget ska vid varje tidpunkt halla kapital som motsvarar det hogsta av: 1. Startkapital, sé kallat
permanent minimikapitalkrav (PMK). 2. Fasta omkostnader, en fjardedel av féregdende ars fasta
kostnader. 3. K-faktorkrav.

| enlighet med IFR har vérdepappersbolag ett startkapitalkrav motsvarande 1517 KSEK i enlighet
med artikel14 i IFR. Bolaget har valt att tillampa 6vergdngsbestammelserna enligt artikel 57.4(b) i
IFR och fasa in hdjningen av startkapitalet fran 125 KEUR till 150 KEUR med en arlig 6kning pa 5
KEUR, darutav uppgick startkapitalet &r 2021 till 1 517 KSEK.

For berdkning av det externa K-faktorkravet delas bolagets risker in i tre kategorier; risker som
har effekt pa bolagets kunder (RtC), risker som har effekt pa den marknad som bolaget ar aktivt
pa (RtM) samt risker som har effekt pa bolaget (RtF) i enlighet med artikel 15 IFR. En
sammanstélining av bolagets risker for ovanstdende kategorier samt berakning av K-
faktorkravet dtergivs i tabellerna nedan.

Samtliga belopp i tabellerna nedan ar angivna i tusentals kronor, KSEK.

Uppgifter om kapitalbas enligt FFFS 2021:24 8 kap och Artikel 49.1 (a) och (c) i IFR

Eget kapital och kapitalbas Alpcot Holding - Grupp
Aktiekapital 1624
Overkursfond 272297
Balanserade vinstmedel -138 739
Ovriga reserver 10 052
Periodens resultat -16 901
Avgar: Immateriella tillgadngar -28827
Totalt kdrnprimérkapital 99 506
K&rnpriméarkapital 99506
Ovrigt primarkapital 0
Supplementéarpriméarkapital 0
Total kapitalbas 99 506

Alpcot Holding AB (publ), Grev Turegatan 18, 2tr, 114 46 Stockholm
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Uppgifter om totalt kapitalbaskrav enligt FFFS2021:24 8 kap. och artikel 50 (c) och (d) i IFR

Permanent minimikapitalkrav (PMK)

Alpcot Holding - Grupp

Startkapital 1517
Fasta omkostnader Fasta omkostnader
Totala fasta omkostnader féregdende ar 63807
Kapitalkrav baserat pa fasta omkostnader 15952

K-faktorkrav

K-faktor-belopp K-faktor-krav

Risk for kunden (RtC)

K-AUM (Forvaltade tillgéngar) 3205275 641
K-CMH (Innehav av kundmedel pa separerade konton) 403657 1615
K-ASA (Tillgdngar under férvaring och administration) 8343613 3337
K-OCH (Hantering av kundorder) 0 0
Summa RtC 5593
Foretagsrisk (RtF)
Daglig handelsaktivitet - kontanttransaktioner 8 854 9
Summa RtF 9
Totalt K-faktorkrav 5602
Sammanfattning kapitalkrav

A. Permanent minimikapitalkrav 1517

B. Kapitalkrav baserat fasta omkostnader 15952

C. K-faktorkrav 5593
Totalt kapitalkrav (det hégstaav A, Boch C) 15952
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Aktien och aktieagare

Alpcot Holding AB (publ), org.nr 559321-7234, ar ett svenskt publikt bolag med sate i Stockholm.
Alpcot Holding-aktien &r sedan 24 november 2021 noterad pa Nasdagq First North Growth
Market, med kortnamn ALPCOT B.

Certified adviser: Eminova Fondkommission AB.

Per 2023-12-31 uppgick det totala antalet aktier till 162 433 356, varav 20 000 000 av serie A med
10 réster och 142 433 356 av serie B med 1rost. Aktiekursen per 2023-12-29 stangde pé 1,14 SEK
och det totala borsvardet uppgick till 184 MSEK.

Per balansdagen fanns inga utestdende teckningsoptioner eller liknande instrument.

Aktiedgare Antal A-aktier Antal B-aktier % av kapital % avroster
Alpcot Ltd 20000000 68260800 54,34% 78,34%
Nordnet Pensionsforsakring AB 8867713 5,46% 2,59%
Alpcot AB* 7082409 4,36% 2,07%
Lindholm, Erik 4611207 2,84% 1,35%
Stena Metall Finans (publ) 4543012 2,80% 1,33%
Eddainvest Holding AB 4246735 2,61% 1,24%
llija Batljan Invest AB (publ) 3921570 2,61% 1,15%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 2368783 1,46% 0,69%
Client Omnibus, Credit Suisse Ltd 2000000 1,23% 0,58%
Walker, Anne-Marie 2000000 1,23% 0,58%
Ovriga aktiedgare 34531127 21,26% 10,08%
Totalt 20000000 142 433 356 100,00% 100,00%

*Innehav som registreras pa Aljpcot AB i dgarlistan hos Euroclear avser depakunders hos Alpcot
AB aktieinnehav i Alpcot Holding AB (publ).

Agartabellen baseras pé& data fran Euroclear per 2023-12-29.
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Styrelsens forsakran

Styrelsen forsakrar att delérsrapporten for perioden 1januari - 31 december 2023 ger en
réttvisande oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stalining och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderforetaget och de foretag som
ingar i koncernen star infor.

Denna deldrsrapport har ej varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Stockholm den 23 februari 2024

Katre Saard Fredrik Brodin Joakim Kunstlicher
Styrelseordférande

Bjorn Bringes
Verkstallande direktor

Kontaktperson och adress

Bjorn Bringes, VD, +46 (0) 10 455 05 00, bjorn.bringes@alpcot.se
BesoOksadress: Grev Turegatan 18, Stockholm

Postadress: Alpcot Holding AB (publ), Grev Turegatan 18, 114 46 Stockholm
Webbplats: alpcot.se

Styrelsens sate: Stockholm

Organisationsnummer: 559321-7234

Detta &r sddan information som Alpcot Holding AB (publ) ar skyldig att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen l&mnades, genom ovanstdende kontaktpersons
férsorg, for offentliggbrande den 23 februari 2024 kl. 08.30.
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